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O més de abril foi marcado por elevada volatilidade nos mercados globais, refletindo principalmente as incertezas no cenario
internacional, com destaque para as tensdes geopoliticas no Oriente Médio e seus impactos sobre commodities e cadeias
logisticas globais. Além disso, o ambiente de juros ainda elevados segue pressionando ativos de risco e exigindo maior
seletividade na alocacéao.

No cenario doméstico, a inflacdo apresenta sinais de desaceleracao gradual, mas ainda demanda cautela por parte da politica
monetaria, mantendo a taxa de juros em patamares restritivos por mais tempo. Esse contexto favorece empresas com geracao
de caixa previsivel, baixa alavancagem e resiliéncia operacional, ao mesmo tempo em que abre espaco tatico para exposicao a
ativos ciclicos descontados e com potencial de reprecificacdo ao longo do ciclo.

Adicionalmente, entramos em um periodo relevante para o mercado, com a temporada de divulgacao de resultados do
primeiro trimestre de 2026, o que tende a trazer maior volatilidade e, ao mesmo tempo, oportunidades taticas. Seguimos
atentos tanto as expectativas quanto as entregas das companhias, utilizando esse fluxo de informacdes como elemento central
no processo de selecdo e eventual ajuste das posi¢cdes ao longo do més.

Diante desse ambiente, estruturamos a Carteira Mensal Capita com uma abordagem balanceada e diversificada, combinando
ativos defensivos, exposicao internacional, protecao via ouro e posi¢des taticas em setores com potencial de crescimento ao
longo do ano.



Sabesp (SBSP3)

Destaca-se como uma das principais empresas de saneamento, atuando em um setor essencial e altamente resiliente ao ciclo
econdbmico. Em um ambiente de juros ainda elevados, a previsibilidade de receitas e o modelo regulado reforcam sua
atratividade. O avanco das discussoes envolvendo eficiéncia operacional e potencial de melhoria de governangca mantém o
ativo com espaco para reprecificacdo ao longo do ciclo, especialmente em um cenario de estabilizacdo macroeconémica.
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Taesa (TAEE11)

Atua no segmento de transmissao de energia, caracterizado por receitas previsiveis e baixo risco operacional, sendo diretamente
beneficiada por contratos de longo prazo indexados a inflacdo. Em um cenario de juros elevados, se mantém como pilar defensivo
dentro da carteira, oferecendo estabilidade e geracao de caixa consistente, além de previsibilidade na distribuicdo de proventos.
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Lojas Renner (LRENS3)

Exposicdo ao consumo doméstico, com forte posicionamento no varejo de vestuario e histérico sélido de
execucao. Apesar do ambiente de juros ainda restritivo impactar o consumo no curto prazo, a companhia
apresenta eficiéncia operacional, balanco saudavel e capacidade de capturar a retomada gradual da
demanda, tornando-se uma posicao estratégica para antecipar a melhora do ciclo econémico.
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B3 (B3SA3)

A B3 se beneficia diretamente da dindmica do mercado financeiro brasileiro, sendo uma infraestrutura essencial para
negociacao de ativos. Mesmo em um ambiente de menor volume no curto prazo, impactado por juros elevados, o ativo

mantém uma estrutura altamente lucrativa e com forte geracao de caixa. A expectativa de normalizacao da atividade no
mercado de capitais ao longo do ciclo reforca o potencial de valorizacao.
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Ecorodovias (ECOR3)

Atua no setor de concessoes rodoviarias, com receitas previsiveis e indexadas a inflagao, caracteristicas que reforcam seu
perfil defensivo. Em um cenario de atividade econdmica resiliente e inflacdo ainda presente, o fluxo de veiculos e os reajustes
tarifarios contribuem para a estabilidade dos resultados, tornando o ativo uma peca importante na composi¢cao da carteira.
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Localiza (RENT3)

Empresa lider no setor de locacao de veiculos, com forte capacidade de execucao e escala operacional. Embora seja
sensivel ao custo de capital, a empresa se beneficia de sua eficiéncia, gestao de frota e diversificacao de receitas. Em
um cenario de estabilizacdo de juros ao longo do tempo, o ativo apresenta potencial relevante de reprecificacao.
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Microsoft (MSFT34)

A empresa representa exposicao ao setor de tecnologia, com forte presengca em computacdo em nuvem e inteligéncia artificial.
Mesmo em um ambiente de juros mais elevados, a companhia mantém crescimento consistente e geracao robusta de caixa. A
diversificacao internacional reduz o risco local e posiciona a carteira para capturar tendéncias estruturais de longo prazo.
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Berkshire Hathaway (BERK34)

A Berkshire Hathaway oferece exposicao a um portfélio diversificado de negdcios, com forte disciplina de alocacdo de
capital. Em cenarios de maior incerteza macroeconémica, a companhia se destaca pela resiliéncia e capacidade de
capturar oportunidades, funcionando como um ativo mais defensivo dentro da exposicao internacional.
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Ouro (GOLD11)

O ouro atua como instrumento de protecdo em cenarios de instabilidade global, inflacdo persistente e riscos
geopoliticos. Diante do atual ambiente de incerteza e volatilidade, a exposi¢cao ao ativo contribui para a reducao de
risco da carteira, funcionando como hedge frente a eventos adversos.
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Indice Small Caps (SMAC11)

A exposicao ao indice de small caps busca capturar oportunidades em empresas domésticas com maior potencial de
crescimento. Apesar da maior sensibilidade ao ciclo econdmico e aos juros, esses ativos tendem a se beneficiar de forma
mais intensa em um cenario de melhora das condi¢des financeiras, oferecendo assimetria positiva ao longo do tempo.
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Redes Sociais:

- Forum: @capitavictorglima

- Instagram: @victorglima

- Youtube: Investimentos do Inter
powered by MINtEF - Telegram: Sala VIP Capita 2026

Victor G. Lima (Capita) é CEO e fundador do Capita, empresa
voltada para educacao e operacdoes no mercado de capitais.
Atua ha mais de 10 anos no mercado financeiro, € analista
certificado desde 2021 e especialista em renda variavel, com
foco na Bolsa de Valores. Graduado em Economia pelo IBMEC,
com extensdo na Ecole de Management de Strasbourg
(Franca), é parceiro do Inter e desenvolve iniciativas que
reforcam a presenca da renda variavel dentro da instituicao,
aproximando investidores e traders desse universo por meio de
conteudos, analises e experiéncias educativas.
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Disclaimer

Este relatério de analise foi elaborado pela Inter DTVM S.A. (“Inter") em conformidade com todas as exigéncias previstas na Resolugdo CVM 20/2021 e demais legislagdes aplicaveis, tendo como objetivo o fornecimento de informagdes macroeconémicas que possam auxiliar o investidor a
tomar sua prépria deciséo de investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto ou instrumento financeiro, tampouco participagdo em qualquer estratégia de negécios em qualquer jurisdigao.

As informacoes, opinides e estimativas contidas neste material foram obtidas de fontes consideradas confidveis e este relatério foi preparado de maneira independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar a veracidade das informacgdes aqui
contidas, nenhuma garantia é firmada pela Inter ou pelos analistas responsaveis quanto a corregéo, precisao e integridade de tais informagdes, ou quanto ao fato de serem completas. As informagdes, opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data em que o
presente material foi disponibilizado e estao sujeitas a mudangas sem aviso prévio, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagéo, atualizagdo ou revisdo do presente material.

Este material considera a classificagao de risco dos produtos, sendo que os produtos apresentados podem nao ser adequados para todos os tipos de cliente. Antes de qualquer decisdo de investimento, os clientes deverdo, por sua prépria iniciativa, realizar o processo de suitability e
confirmar se os produtos séo indicados para o seu perfil de investidor. Este material ndo sugere qualquer alteragdo de carteira, mas somente orientacao sobre produtos adequados a determinado perfil de investidor.

Os analistas da Inter DTVM estédo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobiliarios, na Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobiliarios da Inter DTVM, bem como a toda a legislagdo aplicavel no momento
da elaboragdo do material.

O analista responsavel por este relatério declara que as recomendagdes e analises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagédo a Inter DTVM S.A., podendo divergir com a de outros analistas da Inter ou
ainda com a opinido de seus acionistas, instituicdes controladas, coligadas e sob controle comum. A remuneragédo dos analistas € indiretamente influenciada pelas receitas provenientes dos negdcios e operagdes financeiras realizadas pela Inter DTVM S.A.

Este material ndo leva em consideragédo os objetivos de investimento, a situacdo financeira e as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Antes de tomarem decisées com base no presente material, os potenciais investidores devem buscar orientagao individual
financeira, legal, contabil, econémica, de crédito e de mercado, considerando seus objetivos e caracteristicas pessoais. A Inter ndo é responsavel por eventuais perdas, danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui divulgados.

A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As
informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderéo ser significativamente diferentes.

Ao acessar este material, vocé declara que esta ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis em sua jurisdigao referentes a aquisicdo e venda de produtos de servigo financeiro. Este material é destinado a circulagéo exclusiva para a rede de
relacionamento da Inter DTVM S.A., podendo também ser divulgado no site da Inter. Fica proibida sua reproducao ou redistribuigdo para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da Inter DTVM S.A.

Para duvidas, reclamacgdes ou sugestdes, os clientes podem entrar em contato com o SAC da Inter DTVM pelo telefone 0800 940 0007 ou com a Ouvidoria pelo telefone 0800 940 7772, canal destinado aos clientes que nédo se sentirem satisfeitos com as solugdes apresentadas pela empresa.
O custo das operagdes e a politica de cobranga estdo disponiveis nas tabelas de custos operacionais no site da Inter: **[LINK]**.
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