USDC

Introducao

O USDC é uma moeda estavel (stablecoin') criada em 2018 pela Circle em parceria com a
Coinbase, com o objetivo de oferecer uma moeda digital totalmente lastreada em délares e
com alta transparéncia. Seu foco principal é facilitar pagamentos e transferéncias em escala
global, além de servir como reserva de valor estavel para investidores e empresas que
desejam se expor ao dolar sem depender do sistema bancario tradicional.

Modelo de Negocios

A Circle atua como emissora e gestora do USDC. Cada unidade emitida é lastreada por 1
délar ou ativos equivalentes mantidos em contas bancarias e titulos do Tesouro dos
Estados Unidos. O modelo de negdcios se baseia em servigos financeiros e de pagamento
construidos sobre o USDC, incluindo integracdes com empresas, processadores e fintechs
gue utilizam a moeda para remessas, comércio digital e operagdes em blockchains publicas.
A rentabilidade da Circle vem principalmente dos rendimentos obtidos sobre as reservas
aplicadas em titulos do Tesouro e da cobranca de taxas por servigos corporativos ligados a
emissao e movimentacgdo do USDC.

Atualmente, o USDC é uma das stablecoins mais utilizadas do mundo e desempenha papel
central na narrativa de uso real das criptomoedas. A tendéncia recente do mercado mostra
duas frentes que devem crescer em conjunto:

e Stablecoins voltadas a pagamentos e liquidez (como USDC e USDT);
e Stablecoins com rendimento, que oferecem retorno automatico proveniente de
ativos do Tesouro ou protocolos DeFi?.

' Criptomoeda com preqo atrelado a um ativo estavel, como o ddlar.
2 Conjunto de aplicativos financeiros que funcionam em blockchains sem intermediarios.
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Dinamica Competitiva

O USDC disputa espaco diretamente com o USDT (Tether), que ainda domina o mercado em
volume e capitalizacdo. Por outro lado, o USDC se destaca por transparéncia, auditorias
regulares e fortes parcerias com instituicbes financeiras tradicionais, fatores que lhe
garantem forte confianga institucional.

Além disso, a Circle tem expandido o alcance do USDC para varias blockchains, reforcando
seu papel como moeda neutra no ecossistema multichain3. O fortalecimento da narrativa de
stablecoins como meio de pagamento global e reserva digital em délar coloca a Circle entre
as empresas mais relevantes do setor em 2025.

Mais recentemente, a Circle anunciou o desenvolvimento do “ARC”, uma nova blockchain
voltada a pagamentos e liquidacdo de stablecoins. O projeto busca combinar a seguranca do
sistema financeiro tradicional com a eficiéncia das blockchains, permitindo transa¢des em
USDC mais rapidas e baratas. Com isso, a Circle deixa de ser apenas emissora de stablecoins
e passa a atuar como infraestrutura financeira, fortalecendo ainda mais sua posicao no
mercado cripto.

Tokenomics

Atualmente, existem cerca de 75 bilhoes de USDC em circulagdo. O USDC mantém seu valor
estavel em 1 délar por meio de um mecanismo simples de emissdo e resgate: O USDC é
criado quando a Circle emite novos tokens no mercado e garante que exista 1 ddlar
guardado para cada unidade disponivel no mercado. Quando alguém quer trocar USDC por
dinheiro comum ou outro token, a Circle retira o token de circulagao e libera o valor em
ddlar das reservas.

As reservas sdo compostas principalmente por dinheiro em bancos e titulos de curto prazo
do Tesouro americano, mantendo sempre a paridade 1:1 com o délar. A transparéncia é
reforcada por relatdrios mensais auditados, tornando o processo um dos mais confiaveis do
mercado cripto.

*Integracdo de um mesmo ativo em vérias blockchains.
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Riscos

O principal risco do USDC estd na centralizagdo da Circle, ou seja, a empresa mantém
controle total sobre emissao, resgate e bloqueio de ativos. Esse modelo gera confianca
institucional, mas também depende do sistema bancario tradicional e de 6rgaos
reguladores.

Um episddio marcante ocorreu em marco de 2023, com a quebra do Silicon Valley Bank
(SVB), quando parte das reservas do USDC ficou temporariamente inacessivel, causando um
depeg?, momento em que o token chegou a ser negociado abaixo de 1 ddlar. A situacdo foi
resolvida em poucos dias, reforcando a capacidade da Circle de manter a paridade e
comunicar com transparéncia ao mercado.

Mesmo com essa dependéncia de bancos e autoriza¢des regulatérias, o USDC segue como
uma das opgOes mais seguras e transparentes entre as stablecoins apoiadas por dinheiro
fiduciario.

Conclusao

A stablecoin USDC representa um dos maiores casos de uso real das criptomoedas,
pagamentos globais, transferéncias rapidas e exposi¢cdao ao délar sem burocracia. A forca da
narrativa de stablecoins como meio de pagamento e a evolucdo das versdes com
rendimento indicam que essas moedas serdo centrais no préximo ciclo do mercado.

Apesar de ser centralizada, a Circle mantém niveis altos de transparéncia e gestao
responsavel, tornando a USDC um ativo confidvel para usuarios, empresas e instituicdes que
buscam seguranca e estabilidade no ecossistema cripto.

4 Perda temporaria ou continua da paridade de pre¢o em relagdo ao ativo de referéncia.



