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Desaceleracao no crédito

Os dados de crédito de junho reafirmam a tendéncia de
desaceleragdo, com o atual nivel de aperto monetario pesando cada
vez mais tanto na oferta com na demanda por crédito. Em junho,
observou-se queda generalizada nas concessOes, que ao todo,
recuaram 3,1% no més com um peso maior sobre as operagdes entre
as pessoas juridicas.

O resultado do més reflete alguns fatores pontuais. A incerteza sobre
a incidéncia do IOF sobre o risco sacado gerou uma forte queda na
concessdo de descontos de recebiveis e duplicatas. J& entre as PF,s
vemos as concessdes de crédito consignado em queda, influenciada
por mudancas no processo de concessao via INSS, que tem bloqueado
novas concessdoes sem biometria. Ao mesmo tempo, vé-se fraco
desempenho nas outras linhas de consignado, incluindo no
consignado privado e publico.

Entre os fatores para o arrefecimento na demanda por crédito, o
endividamento das familias, excluindo financiamento imobiliario, esta
em 31%, enquanto o comprometimento da renda, também excluindo
financiamento imobilidrio, estd em 26%, maior valor desde maio de
2023. Com isso, a inadimpléncia segue em alta em varias linhas do
crédito livre. No cartdo de crédito parcelado, pro exemplo, é a maior
da série histdrica.

O aperto monetario comeca a ser sentido de maneira mais intensa no
crédito e a tendéncia de piora deve permanecer para os proximos
meses, com menor apetite por parte dos bancos, enquanto a
inadimpléncia deve continuar deteriorando, provavelmente fazendo
pico no ultimo trimestre do ano. Assim, esperamos que a
desaceleragdo no crédito contribua para a queda na atividade nos
proximos meses, o que podera permitir o inicio da flexibilizacdo da
politica monetaria ja a partir de dezembro.
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Saldo de crédito
Variacdo frente ao mesmo més do ano anterior
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Inadimpléncia deve continuar aumentando
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Concessao de crédito livre x direcionado
Variacao acumulada em 12 meses
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Concessdoes recuam pelo segundo més
consecutivo

As concessdes de crédito recuaram 3,1% em junho frente a maio com
dado ajustado sazonalmente, e somaram RS$637,3 bilhdes,
acumulando alta de 8,7% acima da inflagdo nos ultimos 12 meses,
continuando a desaceleragdo iniciada em dezembro. A desaceleracdo
no crédito é mais pronunciada no crédito direcionado e entre as PJs.
Nos ultimos 12 meses, o crédito direcionado acumula alta de 1,96%,
corrigido pela inflagdo, enquanto entre as PJs a alta é de 5,85%.

No més, o crédito livre recuou 3,2% na série com ajuste sazonal. Esse
recuo reflete a queda de 7,3% nas concessées entre as Pls, enquanto
entre as PFs as concessdes recuperaram frente ao dado de maio,
avanc¢ando 1,7%. Nos ultimos 12 meses, as concessoes de crédito livre
para as PFs acumulam alta de 7,6%, enquanto as PJs acumulam alta
de 12%, ambas corrigidas pela inflagdo, mantendo tendéncia de
desaceleracao.

Entre as PFs destacamos a queda de 4,9% na concessdo de crédito
consignado, com quedas de 3,6% no consignado de servidores
publicos e de 16,2% no consignado privado, enquanto o consignado
INSS avancou 3%, entretanto, mantém nivel de concessdo muito
abaixo da média histérica, refletindo problemas na concessao devido
a mudanca de politica por parte do INSS, que blogueou novas
concessoes, com liberacdo apenas por biometria. Por outro lado, o
desempenho das outras linhas de consignado refletem a elevada taxa
de juros.

Entre as PJs destacamos a queda de 24% nas operac¢bes de desconto
de duplicatas e recebiveis. Esse movimento foi amplamente
influenciado pela decisdo do governo em onerar as operacGes de
risco sacado com a incidéncia de IOF. Essa medida foi anunciada em
meados de maio, o que levou a um movimento de antecipacdo dessas
operagdes, fazendo com que essa linha aumentasse 22% em maio.
Consequentemente, com a perspectiva dessa oneragdo, notou-se um
forte recuo nessa linha. Entretanto, o STF suspendeu a cobranga do
IOF nessas operacdes, o que deve levar a uma normalizacdo nessas
operagdes nas proximas leituras.
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Saldo cartao de crédito
Valores deflacionados
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Crédito imobiliario - Pessoa fisica
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As concessdes de crédito direcionado recuaram 1,5% em junho, no
dado ajustado sazonalmente, refletindo recuos de 7,4% entre as PJs e
estabilidade entre as PFs. Entre as PFs destacamos o recuo de 0,6% na
concessdo de financiamento imobilidrio, mantendo tendéncia de
desaceleracdo no acumulado em 12 meses, que alcanca alta de
6,34%, ja corrigido pela inflagdo, refletindo as dificuldades de funding
do setor, menor valor desde maio de 2024.

A inadimpléncia aumentou na margem de 3,5% para 3,6%,
alcancando o maior valor desde maio de 2023, refletindo alta na
inadimpléncia no crédito livre, que alcangou 5%, alcancando o maior
valor desde fevereiro de 2018. A inadimpléncia entre as PFs alcancgou
4,3%, maior valor desde maio de 2016, com destaque para a
inadimpléncia no cartdo de crédito parcelado, que alcangou 13%, o
maior valor da série historica.

A taxa de juros média recuou 0,1 p.p. no més, com as quedas

advindas principalmente dos segmentos de crédito direcionado,
principalmente para as PJs.
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Taxa de inadimpléncia - Crédito livre
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. (“Inter”) e destina-se a informagdo de investidores, ndo configurando um relatério de andlise para os fins da
Resolugdo CVM 20/2021. Este material tem como Unico objetivo fornecer informagdes macroecondmicas e ndo deve ser interpretado como uma recomendagio, oferta
ou solicitagdo de oferta para aquisi¢cdo ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em
qualquer jurisdicdo.

As informagGes, opiniGes e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confidveis e este relatério foi preparado de maneira
independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar a veracidade das informagdes aqui contidas, nenhuma garantia é firmada
pelo Inter ou pelos analistas responsaveis quanto a corregdo, precisdo e integridade de tais informagGes, ou quanto ao fato de serem completas. As informagdes,
opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e estdo sujeitas a mudangas, ndo
implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagdo, atualizagdo ou revisdo do presente material.

O analista responsavel por este relatério declara que as recomendagdes e andlises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas
de forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a qual esta vinculado, podendo, inclusive, divergir com a de outros analistas do Inter, ou ainda com a de
opinido de seus acionistas, institui¢des controladas, coligadas e sob controle comum (em conjunto, “Inter”).

Este material ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira e as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. O Inter
ndo é responsavel por eventuais perdas e danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui divulgados. Antes de tomarem decisGes com base no
presente material, os potenciais investidores devem buscar orientagdo individual financeira, legal, contdbil, econémica, de crédito e de mercado, considerando seus
objetivos e caracteristicas pessoais. Ao acessar este material, vocé declara que estd ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis
em sua jurisdi¢do referentes a aquisicdo e venda de produtos de servigo financeiro.

Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorizagdo prévia por escrito do Inter.
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