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O délar encerrou a ultima sexta-feira cotado a R$5,43, estdvel na semana
e findando o més de agosto com queda de 2,03%, com o real apreciando
11,73% no ano.

Além da estabilidade entre os fechamentos semanais, a cotagdo do
cambio na ultima semana foi pouco volatil, com aumentos marginais na
percepgao de risco dentre paises emergentes que foi balanceada por um
fechamento da curva de juros apds leituras de inflacgio e crédito
indicarem a continuidade do arrefecimento da economia brasileira num
ritmo maior do que o esperado, ampliando as apostas para a antecipac¢do
do ciclo de corte de juros do Banco Central que, possivelmente, sera
efetuado ainda neste ano com a reunido de dezembro.

As preocupac¢les acerca da independéncia do Fed também se
destacaram ao longo da semana em meio a demissdo litigiosa de Lisa
Cook, um dos membros do comité de politica monetaria americana, e
podem motivar enfraguecimento adicional do ddlar por meio de apostas
mais agressivas na redugdo de juros nos EUA, além do menor apetite
pela moeda americana. Embora isso alivie indiretamente o cambio no
Brasil, lembramos que os fatores domésticos continuam pressionando a
cotacdo do real, e a auséncia de reformas fiscais estruturantes gera
espaco para novos gatilhos de alta no cambio, particularmente caso o
dolar sofra alguma reversdo da brusca tendéncia de enfraquecimento
global que tem sido vista desde o inicio deste ano. Outro fator que pode
contribuir para uma eventual reversdo da apreciagdo do real é a piora da
qualidade do equilibrio das contas externas que, em julho, viu a distancia
entre o déficit em conta corrente e a entrada liquida de investimento
direto no pais, aumentar para o maior nivel em quase 10 anos. Mantida
essa tendéncia, podemos ver o cambio depreciar para equilibrar as
contas externas.
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Délar vs. Real
Valor atual: R$ 5,43

—— Doélar —— MédiaMdédvelde 1Ano = MédiaSemestral

Fonte: Bloomberg, Banco Inter
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. (“Inter”) e destina-se a informagdo de investidores, ndo configurando um relatério de andlise para os fins da Resolugdo
CVM 20/2021. Este material tem como uUnico objetivo fornecer informagdes macroeconémicas e ndo deve ser interpretado como uma recomendacgdo, oferta ou
solicitagdo de oferta para aquisicdo ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em
qualquer jurisdigdo.

As informagdes, opinides e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confidveis e este relatério foi preparado de maneira
independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar a veracidade das informag6es aqui contidas, nenhuma garantia é firmada
pelo Inter ou pelos analistas responsdveis quanto a corregdo, precisdo e integridade de tais informagdes, ou quanto ao fato de serem completas. As informagdes,
opinides, estimativas e proje¢des contidas neste documento referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e estdo sujeitas a mudangas, ndo
implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer comunicagdo, atualizagdo ou revisdo do presente material.

O analista responsavel por este relatério declara que as recomendagdes e andlises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de
forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a qual esta vinculado, podendo, inclusive, divergir com a de outros analistas do Inter, ou ainda com a de
opinido de seus acionistas, instituices controladas, coligadas e sob controle comum (em conjunto, “Inter”).

Este material ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira e as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. O Inter
ndo é responsavel por eventuais perdas e danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui divulgados. Antes de tomarem decisGes com base no
presente material, os potenciais investidores devem buscar orientagdo individual financeira, legal, contdbil, econémica, de crédito e de mercado, considerando seus
objetivos e caracteristicas pessoais. Ao acessar este material, vocé declara que esta ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis
em sua jurisdigdo referentes a aquisicdo e venda de produtos de servigo financeiro.

Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorizagdo prévia por escrito do Inter.
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