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O dólar encerrou a última sexta-feira cotado a R$5,43, alta de 0,46% na
semana contrastando com queda de 2,09% no mês, em conjunto com
quedade 11,79%noano.

O câmbio começou a semana em alta, primeiro por conta de fatores
externos conforme maior aversão de risco propiciada pelo estresse
geopolítico entre a Ucrânia e a Rússia na segunda-feira, quadro que se
acentuou no dia seguinte após a decisão do STF acerca da legalidade do
cumprimento da Lei Magnitsky por parte de bancos domésticos e que
motivou percepções de maior insegurança jurídica. A reação, porém,
aparentou ter sido exagerada conforme opiniões de participantes do
mercado, emotivou umajuste dequeda na cotaçãododólar no início da
sessãodequarta.

Por fim, uma parcela substancial da alta no dólar foi revertida na sexta-
feira após os mercados precificarem uma fala de tom mais ameno por
partedopresidentedo Fedemmeio aoencontro anual de JacksonHole,
além de ameaças de interferência política no banco central americano
emmeio à pressão do Executivo para demitir umdosmembros do FOMC,
que contribui tanto para apostas em direção à cortes mais agressivos na
taxa de juros dos EUA bem como na redução da credibilidade do Fed na
margem.

No nosso entendimento, embora a fala de Powell tenha sido percebida
como amena, dado o redirecionamento da função de reação do Fed
para o mercado de trabalho, que se situa atualmente enfraquecido, é
possível que as próximas leituras do mercado de trabalho sofram um
efeito rebote após os reflexos do choque de incerteza provocado pelas
tarifas, gerando uma reprecificação assimétrica nos juros e no câmbio
casoocorra.
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. (“Inter”) e destina-se à informação de investidores, não configurando um relatório de
análise para os fins da Resolução CVM 20/2021. Este material tem como único objetivo fornecer informações macroeconômicas e não deve
ser interpretado como uma recomendação, oferta ou solicitação de oferta para aquisição ou venda de valores mobiliários, instrumento
financeiro ou de participação em uma determinada estratégia de negócios em qualquer jurisdição.

As informações, opiniões e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confiáveis e este relatório foi
preparado de maneira independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razoáveis para assegurar a veracidade das
informações aqui contidas, nenhuma garantia é firmada pelo Inter ou pelos analistas responsáveis quanto à correção, precisão e integridade
de tais informações, ou quanto ao fato de serem completas. As informações, opiniões, estimativas e projeções contidas neste documento
referem-se à data em que o presente material foi disponibilizado e estão sujeitas a mudanças, não implicando necessariamente na
obrigação de qualquer comunicação, atualização ou revisão do presente material.

O analista responsável por este relatório declara que as recomendações e análises refletem única e exclusivamente as suas opiniões
pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relação à pessoa jurídica à qual está vinculado, podendo, inclusive,
divergir com a de outros analistas do Inter, ou ainda com a de opinião de seus acionistas, instituições controladas, coligadas e sob controle
comum (em conjunto, “Inter”).

Este material não leva em consideração os objetivos de investimento, a situação financeira e as necessidades especificas de qualquer
investidor em particular. O Inter não é responsável por eventuais perdas e danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui
divulgados. Antes de tomarem decisões com base no presente material, os potenciais investidores devem buscar orientação individual
financeira, legal, contábil, econômica, de crédito e de mercado, considerando seus objetivos e características pessoais. Ao acessar este
material, você declara que está ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e às leis em sua jurisdição
referentes a aquisição e venda de produtos de serviço financeiro.

Este material não pode ser reproduzido, distribuído ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorização prévia por
escrito do Inter.


