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O ddlar encerrou a Ultima sexta-feira cotado a R$5,43, alta de 0,46% na
semana contrastando com queda de 2,09% no més, em conjunto com
queda de 11,79% no ano.

O cambio comeqou a semana em alta, primeiro por conta de fatores
externos conforme maior aversao de risco propiciada pelo estresse
geopolitico entre a Ucrania e a RUssia na segunda-feira, quadro que se
acentuou no dia seguinte apds a decisdo do STF acerca da legalidade do
cumprimento da Lei Magnitsky por parte de bancos domésticos e que
motivou percep¢des de maior inseguranca juridica. A reacdo, porém,
aparentou ter sido exagerada conforme opinides de participantes do
mercado, e motivou um ajuste de queda na cota¢do do délar no inicio da
sessao de quarta.

Por fim, uma parcela substancial da alta no doélar foi revertida na sexta-
feira ap6s os mercados precificarem uma fala de tom mais ameno por
parte do presidente do Fed em meio ao encontro anual de Jackson Hole,
além de ameagqas de interferéncia politica no banco central americano
em meio a pressao do Executivo para demitir um dos membros do FOMC,
que contribui tanto para apostas em direcdo a cortes mais agressivos na
taxa de juros dos EUA bem como na reduc¢do da credibilidade do Fed na
margem.

No nosso entendimento, embora a fala de Powell tenha sido percebida
como amena, dado o redirecionamento da fun¢do de reacdo do Fed
para o mercado de trabalho, que se situa atualmente enfraquecido, é
possivel que as proximas leituras do mercado de trabalho sofram um
efeito rebote apo6s os reflexos do choque de incerteza provocado pelas
tarifas, gerando uma reprecificacdo assimétrica nos juros € no cambio
caso ocorra.
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Délar vs. Real
Valor atual: R$ 5,43

— Délar — MédiaMédvelde 1Ano = Média Semestral

Fonte: Bloomberg, Banco Inter
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Fonte: Yahoo Finance, Inter. Data-base:22/08/2025

Quanto o Fed ira cortar na préxima reuniao?

De acordo com o precificado na curva de juros americana
para areunido de setembro/2025
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Fonte: Chicago Mercantile Exchange, Inter; Data-base: 22/08/2025
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. (“Inter”) e destina-se a informagéo de investidores, ndo configurando um relatério de
analise para os fins da Resolugdo CVM 20/2021. Este material tem como Unico objetivo fornecer informagdes macroecondmicas e ndo deve
ser interpretado como uma recomendacgao, oferta ou solicitagdo de oferta para aquisigdo ou venda de valores mobilidrios, instrumento
financeiro ou de participagdo em uma determinada estratégia de negécios em qualquer jurisdigao.

As informagdes, opinides e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confidveis e este relatério foi
preparado de maneira independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar a veracidade das
informag&es aqui contidas, nenhuma garantia é firmada pelo Inter ou pelos analistas responsaveis quanto a corregao, precisdo e integridade
de tais informagdes, ou quanto ao fato de serem completas. As informagdes, opinides, estimativas e projegées contidas neste documento
referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e estdo sujeitas a mudangas, ndo implicando necessariamente na
obrigagao de qualquer comunicagao, atualizagéo ou revisao do presente material.

O analista responsavel por este relatério declara que as recomendagdes e andlises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides
pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a qual esta vinculado, podendo, inclusive,
divergir com a de outros analistas do Inter, ou ainda com a de opinido de seus acionistas, instituicbes controladas, coligadas e sob controle
comum (em conjunto, “Inter”).

Este material ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira e as necessidades especificas de qualquer
investidor em particular. O Inter ndo é responsavel por eventuais perdas e danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui
divulgados. Antes de tomarem decisdes com base no presente material, os potenciais investidores devem buscar orientagdo individual
financeira, legal, contabil, econdmica, de crédito e de mercado, considerando seus objetivos e caracteristicas pessoais. Ao acessar este
material, vocé declara que esta ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis em sua jurisdigdo
referentes a aquisi¢cdo e venda de produtos de servigo financeiro.

Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorizagdo prévia por
escrito do Inter.
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