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Analise de Mercado
(12/12/2025)

Atualizacoes de Mercado:

Apesar de apresentar um comportamento muito volatil no curto prazo, com o Bitcoin
oscilando rapidamente entre 89.000 a 94.000 ddlares durante a semana, o mercado cripto
estd gradativamente se recuperando do cendrio de extremo medo visto nas semanas
anteriores. Ainda assim, o mercado segue receoso, embora esteja apresentando um
sentimento mais brando de medo:
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Imagem: indice de medo e ganancia que mede o nivel de sentimento do mercado.

Cenario Regulatoério

Nessa semana, tivemos sinalizag6es regulatdrias positivas para industria de criptoativos. O
atual presidente da SECY, Paul Atkins, declarou: “os mercados financeiros dos EUA est3o
prestes a migrar para a blockchain. O segmento onchain trard maior previsibilidade,
transparéncia e eficiéncia para os investidores”.

Em conjunto, recentemente, a SEC, emitiu uma carta de ndo objecdo permitindo que a
DTCC? oferega um novo servico de tokenizacdo (ativos do mundo real em blockchain). Isso
proporciona maior clareza regulatdria para ativos tokenizados e reforca o compromisso da
SEC com transicdo do sistema financeiro para blockchain.

! Orgéo regulador dos EUA responsavel para proteger investidores contra condutas irregulares em diversos
mercados.

2Depository Trust & Clearing Corporation & uma empresa americana de infragstrutura para o mercado
financeiro que fornece servicos de compensagao, liquidacio e relatorios de transa¢des para participantes do
mercado financeiro.
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O mercado cripto esta na expectativa da aprovac¢do da segunda lei nos EUA, que envolve a
regulacdo da industria, a lei CLARITY. Essa lei possui apoio bipartidario e esta prevista para
votacdo no senado, no primeiro trimestre de 2026. Sua aprovacao pode ser um catalisador
importante para uma maior ado¢ao do mercado cripto por parte de investidores
institucionais e grandes empresas.

Cenario Macroecondmico

Na quinta-feira (11), tivemos a decisdo do FED3 em rela¢3o ao corte de juros, como ja
esperado pelo mercado foi feito o corte de 0.25 pontos na taxa de juros. O "tom" da ata do
FED (divulgada em conjunto com a decisdo) foi neutro, citando os riscos de desemprego e
inflacdo e a necessidade de analisar os préximos indicadores econémicos para tomar
qualquer decisdao. Apesar da diminui¢cdo dos juros ser positiva para ativos de risco, o
mercado cripto ndo reagiu com otimismo devido a falta de previsibilidade futura de novos
cortes. Entretanto, Jerome Powell (presidente do FED), destacou analisar os préximos
indicadores com atencdo, onde maiores fragilidades no mercado de trabalho pedirdo cortes
de juros nos proximos meses.

Uma surpresa foi o antncio de que o FED iniciara, se necessario, a compra de titulos de
divida de curto prazo para melhorar o cenario de liquidez bancaria, o tal do "Quantative
Easing® disfarcado". Em outras palavras, é como se o FED estivesse colocando mais dinheiro
para circular no sistema financeiro para evitar que os bancos fiquem sem caixa. Isso significa
gue o governo estaria ligando a “impressora de dinheiro” disfarcadamente para deixar o
mercado mais confortavel.

E quando isso acontece, ativos mais arriscados, como criptoativos, tendem a se beneficiar,
porque parte desse dinheiro extra costuma buscar investimentos com maior potencial de
retorno. Ou seja, mesmo que de forma indireta, a continuidade desse movimento pode criar
um ambiente mais positivo para o mercado cripto no longo prazo.

3Banco central dos Estados Unidos, responsavel por controlar juros e a quantidade de dinheiro na economia.
4 Politicaem que o banco central compra titulos para injetar dinheiro no sistema financeiro e estimular a
economia.
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Presidente Fantasma

Outro fator que estd dando certo impulso no mercado cripto é o fator: Presidente Fantasma
do FED. Esta claro que o presidente Trump ndo estd satisfeito com as decisdes de Powell em
manter os juros altos durante todo esse ano, e ja destacou que ira substituir Powell no ano
gue vem.

Kevin Hassett despontou como favorito para assumir a presidéncia do FED apds a saida de
Jerome Powell. Hassett faz parte do conselho de criptoativos da Casa Branca e é visto como
um "aliado" do mercado cripto. Mais recentemente, as falas de Hassett insinuando um
cenario mais agressivo de corte nos juros para o ano que vem animou o mercado cripto, que
estd carente de noticias que comprovem esse fato.

Who will Trump nominate as Fed Chair? ® A
© $31,521,743Vol. ® Dec 31,2026
Kevin Hassett 74% ® Kevin Warsh 13% @ Christopher Waller 4.0% @ Rick Rieder 2.6%
i N

Imagem: 74% de chances de Kevin Hassett ser escolhido para presidéncia do FED.
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Disclaimer

Este relatorio é de uso exclusivo do Inter e foi elaborado pela equipe da Mercurius Crypto
com fins informativos. As andlises, opinides e projecoes aqui contidas refletem a visdo da
Mercurius na data de sua publicagdo e podem ser alteradas sem aviso prévio, de acordo com
mudangas nas condi¢des de mercado ou em informagdes publicas disponiveis.

As informagbes apresentadas nédo constituem recomendagdo formal de investimento, oferta
de compra ou venda de ativos financeiros, nem garantem desempenho futuro. Cabe ao leitor
utilizar seu proprio julgamento na interpretacdo dos dados apresentados. A Mercurius nGo
se responsabiliza por decisées tomadas com base nas informagdes contidas neste relatorio.

E vedada a reprodugdo, distribuicdo ou divulgacéo parcial ou total deste contetido sem
autorizag@o expressa da Mercurius Crypto.



