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A carteira
. Awo | _PESO_________|

SABESP (SBSP3) | 10% WEG (WEGES3) | 10%
DIRECIONAL (DIRR3) | 10% BRASILAGRO (AGRO3) | 10%
LOJAS RENNER (LRENS3) | 10% MINERVA (BEEF3) | 10%
B3 (B3SA3) | 10% Digital LifeStyle (MILL11) | 10%
ITAUSA (ITSA4) | 10% ALLOS (ALOS3) |10 %

Performance
Maio/26 : -3,09% -7,22%
Junho/26: -1,85% -1,01%
Julho/26 : -0,42% +3,47%
Agosto/26 :
Setembro/26 :
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A carteira

A Carteira Mensal Capita encerrou o més de julho com variacao de -0,42%, enquanto o Ibovespa avangou 3,47% no mesmo periodo.

Apesar da diferenga em relagéo ao indice, a carteira apresentou um desempenho consistente em grande parte de suas posigdes. O principal fator que impactou a
performance foi a exposicdo em Aura33, ativo que teve uma contribuicdo negativa relevante e acabou pressionando o resultado consolidado da carteira, levando o
desempenho para um leve recuo no més.

No cenario macroecondémico, julho foi marcado por importantes divulgagdes de inflagdo no Brasil. Tanto o IPCA do inicio quanto o do fim do més vieram abaixo ou em
linha com as expectativas do mercado, reforgcando a percepc¢ao de desaceleracdo dos pre¢os. No acumulado de 12 meses, o indicador passou de 4,62% para 4,52%,
permanecendo muito préximo do teto da meta de inflagao (4,5%), movimento que contribuiu para uma melhora do sentimento dos investidores.

No ambiente internacional, o mercado continuou acompanhando de perto os desdobramentos geopoliticos. Durante o més, houve momentos de maior tensdo com a
possibilidade de escalada do conflito no Oriente Médio, mas, nas ultimas semanas, os &nimos se estabilizaram diante de novas especulagdes sobre um possivel acordo
de paz. Caso esse cenario se concretize, a expectativa é de continuidade da acomodacao dos pre¢os do petrdleo, reduzindo pressodes inflacionarias globais e abrindo
espaco para um ambiente monetario mais favoravel.

Nos Estados Unidos, julho também marcou a primeira decisdo completa de politica monetaria sob a presidéncia de Kevin Warsh no Federal Reserve. A taxa de juros foi
mantida, em uma votacgao de 9 votos pela manutencao e 3 pela elevagao, uma divisdo que néo era observada ha varios anos. Ao longo do més, indicadores como o
Payroll, além dos dados de inflagao (CPI e PPI), vieram dentro ou abaixo das expectativas, reduzindo a probabilidade de novas altas de juros e mantendo no radar a
possibilidade de cortes ao longo de 2027.

Na Europa, os juros também permaneceram inalterados. Ja no Brasil, 0 mercado volta suas atencdes para a proxima reunidao do Copom, em agosto, que podera trazer
novas sinalizagdes sobre o inicio do ciclo de flexibilizagdo monetaria. Esse conjunto de fatores segue sendo determinante para o comportamento dos ativos de risco nos
préximos meses.

Diante desse cenario, realizamos alguns ajustes em nossa carteira para agosto. Neste més, promovemos a entrada de quatro novos ativos, mantendo outras seis
posi¢oes que continuam apresentando fundamentos e potencial de valorizagdo em nosso cenario-base.

As novidades da carteira sdo a MILL11, além de ALOS3, BEEF3 e DIRR3 (Direcional). Acreditamos que essas inclusdes fortalecem a diversificagao da carteira e ampliam
nossa exposicao a empresas com boas perspectivas para os proximos meses, sem abrir mao das posi¢coes que seguem oferecendo uma relagao atrativa entre risco e
retorno. Com isso, iniciamos agosto com uma carteira equilibrada, preparada para navegar o cenario macroeconémico atual e buscar oportunidades em diferentes
setores da economia.
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SABESP (SBSP3

Mantemos Sabesp (SBSP3) em nossa carteira para agosto. Na nossa visao, o ativo continua apresentando um cenario técnico bastante favoravel, sustentando a tese de
permanéncia no portfélio. No curto prazo, seguimos monitorando a regido de suporte atual, que ainda pode passar por um segundo teste, formando um possivel fundo
duplo. Essa faixa coincide com a primeira retragao do ultimo movimento de alta e também com a antiga regido de resisténcia rompida em abril, caracterizando uma

importante troca de polaridade um fator que reforga sua relevancia técnica. Mesmo diante dessa acomodacéao dos precos, a estrutura de alta permanece preservada,
tanto na leitura de médio prazo quanto em uma visdo mais ampla do grafico.

Dessa forma, interpretamos a correcao observada entre abril e junho como um movimento saudavel dentro de uma tendéncia ainda positiva, criando uma oportunidade
para aumentar exposigao ao ativo em niveis mais atrativos. Além do aspecto técnico, Sabesp continua sendo uma companhia resiliente, com fundamentos sélidos e

capacidade consistente de geragao de resultados. A combinacéo entre qualidade operacional e um preco mais descontado reforga nossa convicgdo na manutencao da
posigcao para este més.

D 4§ sese3 10

[3S8SP3ID » & (AZB.0SM28,15M27.24F 27.31V-1,41%) - +| Contadar de Candles (EIB. Média Mavel A [20] ELKI)

2187 (618

interinvest.inter.co § II‘IteI'



DIRECIONAL (DIRR3

Incluimos Direcional (DIRR3) na Carteira Mensal de agosto por entendermos que o0 cenario macroecondmico volta a favorecer o setor de construcgao civil.
A continuidade do processo de desinflagdo, aliada a perspectiva de um eventual inicio do ciclo de cortes da taxa Selic ainda este ano — com possibilidade de a taxa caminhar
para aregiao de 14% e seguir em trajetdria de queda nos proximos ciclos — tende a beneficiar empresas mais sensiveis ao custo do crédito, como as incorporadoras.

Naturalmente, esse cenario depende da manutengao de um ambiente externo mais estavel. Um conflito no Oriente Médio menos intenso, acompanhado de menor volatilidade
nos pregos do petréleo, contribuiria para aliviar as pressdes inflacionarias e fortalecer a expectativa de flexibilizacao da politica monetaria, tanto no Brasil quanto em outras
economias.

Sob a d6tica técnica, a Direcional também apresenta um ponto de entrada interessante. O ativo se aproxima de uma importante regiao de suporte, respeitando sua memoaria de
preco e realizando o primeiro teste dessa faixa apds o ultimo movimento de alta. Essa configuracdo oferece uma relagao risco-retorno atrativa para novas posigoes.
Combinando fundamentos favoraveis para o setor e um cenario técnico consistente, entendemos que DIRR3 é uma boa oportunidade para compor nossa Carteira Mensal de
agosto.
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LOJAS RENNER (LRENS3

A Lojas Renner representa exposigao ao consumo domeéstico, com forte posicionamento no varejo de vestuario e histdrico sélido de execugéo.

Apesar do ambiente de juros ainda restritivo impactar o consumo no curto prazo, a companhia apresenta efici€ncia operacional, balango saudavel e capacidade de
capturar a retomada gradual da demanda, tornando-se uma posic¢ao estratégica para antecipar a melhora do ciclo econémico.
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B3 (B3SA3)

A B3 se beneficia diretamente da dindmica do mercado financeiro brasileiro, sendo uma infraestrutura essencial para negociagao de ativos

Mesmo em um ambiente de menor volume no curto prazo, impactado por juros elevados, o ativo mantém uma estrutura altamente lucrativa e com forte geragao de
caixa.

A expectativa de normalizagio da atividade no mercado de capitais ao longo do ciclo reforca o potencial de valorizacéo.
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ITAUSA (ITSA4

Mantemos Italsa na carteira por entendermos que a companhia continua reunindo fundamentos sélidos, elevada qualidade de gestao e exposicao a negocios consolidados
por meio de seu portfélio de participagoes. Trata-se de uma empresa reconhecida pela geragao consistente de valor aos acionistas e pela capacidade de atravessar
diferentes ciclos econdmicos, caracteristicas que reforgam sua importancia dentro da estratégia da carteira.

Sob a ética técnica, o ativo segue defendendo uma importante regidao de suporte, preservando a estrutura principal de alta. Embora ndo descartemos uma acomodacao
adicional nos primeiros dias do més, esse movimento tende a ser compativel com a formacao de um novo pivo de alta, sem comprometer a leitura construtiva para o ativo.

Dessa forma, entendemos que a manutencgao de Italsa continua sendo uma decisao consistente, sustentada tanto por seus fundamentos quanto pela configuragao
técnica, que permanece favoravel a continuidade da tendéncia ao longo do médio prazo.
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WEG (WEGES3

Mantemos WEG na carteira por acreditarmos que a companhia continua sendo uma das empresas de maior qualidade da bolsa brasileira, sustentada por um histérico
consistente de crescimento, elevada eficiéncia operacional, forte capacidade de inovacao e diversificagado de receitas, tanto no mercado doméstico quanto no exterior.

Sob a dética técnica, o ativo permanece inserido em uma tendéncia de alta bem definida, demonstrando forca relativa mesmo em um ambiente de maior volatilidade para o
mercado. Embora exista a possibilidade de uma corregcado pontual nos primeiros dias do més, esse movimento tende a representar apenas uma acomodacao da tendéncia,

com potencial formagao de um novo pivd de alta antes da continuidade do movimento comprador.

Diante desse contexto, entendemos que WEG segue oferecendo uma combinacao atrativa entre fundamentos robustos e uma estrutura técnica favoravel, preservando um
potencial de valorizagao consistente para os préximos meses.
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BRASILAGRO (AGRO3)

Ainclusao de BrasilAgro na carteira tem como objetivo adicionar um ativo com potencial de valorizagdo acima da média, preservando uma relagao risco-retorno favoravel.

A companhia reune fundamentos solidos, ampla exposi¢gédo ao agronegocio brasileiro e um histérico consistente de geragao de valor por meio da administragéao e
valorizacao de suas propriedades rurais.

Sob a ética técnica, o ativo negocia em uma importante regiao de suporte, sustentado pela meméria de preco, enquanto o movimento corretivo das ultimas semanas vem
desenhando uma potencial cunha, padrdo que frequentemente antecede movimentos de retomada da tendéncia.

Esse contexto indica que boa parte das expectativas negativas ja pode estar incorporada aos precos.
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MINERVA (BEEF3

Incluimos Minerva (BEEF3) na Carteira Mensal de agosto por enxergarmos uma oportunidade interessante sob a 6tica técnica, combinando um ativo descontado com
potencial de reversdo. Apds uma sequéncia prolongada de queda, o papel chega a um nivel em que demonstra sinais de exaustao do movimento vendedor.

Atualmente, o grafico forma um importante padrao de reversdo, conhecido como cunha de baixa, estrutura que costuma anteceder mudancas de tendéncia quando
confirmada.

Além disso, esse padrao esta ancorado em uma relevante regido de suporte, respeitando a memédria de preco observada desde fevereiro de 2025. O movimento corretivo
iniciado em novembro do ano passado levou o ativo a negociar em niveis que consideramos bastante descontados, criando uma assimetria interessante entre risco e
potencial de retorno.

Embora a confirmacao técnica definitiva dependa do rompimento da cunha, entendemos que a defesa consistente da regido de suporte justifica uma entrada antecipada,
buscando capturar parte desse possivel movimento de recuperacao. Por se tratar de uma operagdo com maior potencial de valorizacdo — e, consequentemente, um nivel de
risco também mais elevado, a inclusdo de BEEF3 adiciona uma dose maior de apetite ao risco a carteira, mantendo uma relacao risco-retorno que julgamos bastante atrativa
para o més de agosto.
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ETF It Now Digital LifeStyle (MILL11

Incluimos o MILL11 na Carteira Mensal de agosto por entendermos que o ETF oferece uma forma eficiente de ampliar nossa exposi¢ao ao setor de tecnologia norte-americano,
adicionando diversificacao internacional ao portfélio e reduzindo a concentragcao no risco Brasil.

O MILL11 reune empresas de tecnologia de elevada qualidade e relevancia global, permitindo participacao em um segmento que continua sendo um dos principais motores de
inovacgao, crescimento de lucros e geragao de valor no mercado internacional. Dessa forma, o ETF proporciona uma exposic¢ao diversificada ao setor, sem a necessidade de
concentrar a posigao em uma Unica companhia. Sob a 6tica técnica, o ativo também apresenta um cenario construtivo. Apds um periodo de corregdo, 0s precos comegam a
estruturar um pivo de alta, sinalizando uma possivel retomada da tendéncia principal.

A configuragao grafica sugere que o movimento corretivo pode ter chegado ao fim, oferecendo uma relagao entre risco e retorno bastante interessante para novas posigoes.

Combinando a qualidade dos ativos que compdem o ETF, a diversificacao internacional e um contexto técnico favoravel, entendemos que o MILL11 representa uma excelente
oportunidade para integrar nossa Carteira Mensal de agosto.
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ALLOS (ALOS3

Incluimos ALOS3 na Carteira Mensal de agosto por identificarmos uma combinacao bastante favoravel entre estrutura técnica, ponto de entrada e potencial de continuidade
datendéncia de alta. Apds o movimento de valorizacao registrado anteriormente, o ativo passou por uma correcao de aproximadamente 22% entre abril e junho, movimento
que representa uma retragao de 38,2% de Fibonacci da ultima pernada de alta.

Consideramos esse comportamento uma corregao saudavel dentro de uma tendéncia principal ainda positiva. Além da retracao técnica, a regiao atual coincide com uma
importante troca de polaridade, em que uma antiga resisténcia passou a atuar como suporte. Essa memadria de preco foi novamente respeitada, reforgcando a relevancia da
faixa e aumentando a probabilidade de continuidade do movimento ascendente. No curto prazo, o papel comega a estruturar um novo pivd de alta apés defender o fundo
formado em meados de junho. A configuracao grafica também apresenta um OCOI (Ombro-Cabeca-Ombro Invertido), padrao classico de reversao que, caso confirmado,
podera impulsionar uma nova pernada de valorizacao.

Em uma visao mais ampla, esse rompimento também representa o acionamento de uma bandeira de alta, reforcando a continuidade da tendéncia observada no médio e
longo prazo. Diante dessa combinagao entre contexto técnico, suporte bem definido e potencial de valorizacao, entendemos que ALOS3 merece integrar nossa Carteira
Mensal de agosto.
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Redes Sociais:

- Forum: @capitavictorglima

- Instagram: @victorglima

- Youtube: Investimentos do Inter
powered by MINtEF - Telegram: Sala VIP Capita 2026

Victor G. Lima (Capita) é fundador do grupo Capita, empresa
voltada para educacao e operacdoes no mercado de capitais.
Atua ha mais de 10 anos no mercado financeiro, € analista
certificado desde 2021 e especialista em renda variavel, com
foco na Bolsa de Valores, parceiro do Inter e desenvolve
iniciativas que reforcam a presenca da renda variavel dentro da
instituicao, aproximando investidores e traders desse universo
por meio de conteudos, analises e experiéncias educativas.



Disclaimer:

Este relatdrio de analise foi elaborado pela Inter DTVM S.A. ("Inter") em conformidade com todas as exigéncias previstas na Resolugdo CVM 20/2021 e demais legislagdes aplicaveis, tendo como objetivo o fornecimento de
informagdes macroeconémicas que possam auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisao de investimento, nao constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto ou instrumento
financeiro, tampouco participagdo em qualquer estratégia de negécios em qualquer jurisdigao.

As informagoes, opinides e estimativas contidas neste material foram obtidas de fontes consideradas confiaveis e este relatério foi preparado de maneira independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas
razoaveis para assegurar a veracidade das informagdes aqui contidas, nenhuma garantia € firmada pela Inter ou pelos analistas responsaveis quanto a correcao, precisao e integridade de tais informagdes, ou quanto ao fato de
serem completas. As informagdes, opinides, estimativas e projegcdes contidas neste documento referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e estdo sujeitas a mudangas sem aviso prévio, ndo implicando
necessariamente na obrigagcado de qualquer comunicacgao, atualizacéo ou revisdo do presente material.

Este material considera a classificagao de risco dos produtos, sendo que os produtos apresentados podem nao ser adequados para todos os tipos de cliente. Antes de qualquer decisao de investimento, os clientes deverao,
por sua prépria iniciativa, realizar o processo de suitability e confirmar se os produtos sédo indicados para o seu perfil de investidor. Este material ndo sugere qualquer alteragdo de carteira, mas somente orientagéo sobre
produtos adequados a determinado perfil de investidor.

Os analistas da Inter DTVM estéo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cddigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobiliarios, na Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobiliarios da
Inter DTVM, bem como a toda a legislagao aplicavel no momento da elaboragao do material.

O analista responsavel por este relatério declara que as recomendacoes e analises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagao a Inter DTVP
S.A., podendo divergir com a de outros analistas da Inter ou ainda com a opinido de seus acionistas, instituigcdes controladas, coligadas e sob controle comum. A remuneragao dos analistas € indiretamente influenciada pelas
receitas provenientes dos negdcios e operagoes financeiras realizadas pela Inter DTVM S.A.

Este material ndo leva em consideragao os objetivos de investimento, a situagédo financeira e as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Antes de tomarem decisdes com base no presente material, os
potenciais investidores devem buscar orientagéo individual financeira, legal, contabil, econémica, de crédito e de mercado, considerando seus objetivos e caracteristicas pessoais. A Inter ndo é responsavel por eventuais
perdas, danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui divulgados.

A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagoes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados
futuros. A rentabilidade divulgada nao € liquida de impostos. As informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagoes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes.

Ao acessar este material, vocé declara que esta ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis em sua jurisdicao referentes a aquisicao e venda de produtos de servigo financeiro. Este
material é destinado a circulagao exclusiva para a rede de relacionamento da Inter DTVM S.A., podendo também ser divulgado no site da Inter. Fica proibida sua reprodugéo ou redistribuicdo para qualquer pessoa, no todo ou
em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento expresso da Inter DTVM S.A.

Para duvidas, reclamagdes ou sugestdes, os clientes podem entrar em contato com o SAC da Inter DTVM pelo telefone 0800 940 0007 ou com a Ouvidoria pelo telefone 0800 940 7772, canal destinado aos clientes que nédo se
sentirem satisfeitos com as solugdes apresentadas pela empresa. O custo das operagdes e a politica de cobranga estdo disponiveis nas tabelas de custos operacionais no site da Inter: **[LINK]**.
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