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O cambio encerrou a ultima sexta-feira em RS5,68 representando uma
queda de 2,23% na semana, apresentando estabilidade em abril e baixa
de 7,03% no acumulado do ano.

O ddlar comegou a semana em queda significativa por conta da
amenizacdo das tensGes comerciais sino-americanas que acabaram
sendo refletidas com defasagem por conta do feriado nos mercados. O
cambio no restante da semana foi marcado por volume menor que o
usual e uma mitigagdo da volatilidade que temos visto no contexto mais
recente, principalmente por conta da auséncia de noticias macro ao
longo da semana.

Em tempo, apesar dos movimentos de frequéncia mais alta indicarem
uma aversdo ao risco de economias emergentes no geral, tal como vimos
no episddio do Liberation Day, lembramos que o Brasil deve ser um dos
paises menos impactados com o desenrolar das implicagdes da guerra
comercial — podendo, inclusive, se beneficiar com o reswitching de
parceiros comerciais da China, em meio a uma nascente supersafra de
soja brasileira que precisa de ser absorvida pela demanda externa,
resultando numa eventual internalizacdo de délares que impulsionaria o
cambio local.

Num panorama geral, entendemos que o episddio de stress financeiro
observado no ano passado segue afetando a confianga dos investidores
no cambio local conforme o desconto da moeda brasileira frente a seus
pares, porém a divulgacdo de dados recentes de investimento direto no
pais além da recomposicio gradual das reservas externas do BC
fortalecem a tese de que ndo houveram danos significativos nos
fundamentos da economia brasileira em comparagdo com os demais
emergentes, favorecendo uma reversao da depreciagao no médio prazo.

interinvest.inter.co

Macro Research

Research

Coordenador de Pesquisa
Macroecondmica

andre.valerio@inter.co

Assistente de Pesquisa
Macroeconémica

gumenezes@inter.co

Délar vs. Real
Valor atual: R$ 5,68
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Desconto da moeda brasileira
Valores menores indicam depreciagéo frente a cesta de emergentes
Data Inicial = Jan/2023
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Fonte: Yahoo Finance, Inter; Data-base: 28/04/2025

Saldo de reservas e posicao liquida do BC
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. (“Inter”) e destina-se a informagdo de investidores, ndo configurando um relatério de andlise para os fins da Resolugdo
CVM 20/2021. Este material tem como uUnico objetivo fornecer informagdes macroeconémicas e ndo deve ser interpretado como uma recomendacgdo, oferta ou
solicitagdo de oferta para aquisicdo ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em
qualquer jurisdigdo.

As informagdes, opinides e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confidveis e este relatério foi preparado de maneira
independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar a veracidade das informag6es aqui contidas, nenhuma garantia é firmada
pelo Inter ou pelos analistas responsdveis quanto a corregdo, precisdo e integridade de tais informagdes, ou quanto ao fato de serem completas. As informagdes,
opinides, estimativas e proje¢des contidas neste documento referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e estdo sujeitas a mudangas, ndo
implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer comunicagdo, atualizagdo ou revisdo do presente material.

O analista responsavel por este relatério declara que as recomendagdes e andlises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de
forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a qual esta vinculado, podendo, inclusive, divergir com a de outros analistas do Inter, ou ainda com a de
opinido de seus acionistas, instituices controladas, coligadas e sob controle comum (em conjunto, “Inter”).

Este material ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira e as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. O Inter
ndo é responsavel por eventuais perdas e danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui divulgados. Antes de tomarem decisGes com base no
presente material, os potenciais investidores devem buscar orientagdo individual financeira, legal, contdbil, econémica, de crédito e de mercado, considerando seus
objetivos e caracteristicas pessoais. Ao acessar este material, vocé declara que esta ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis
em sua jurisdigdo referentes a aquisicdo e venda de produtos de servigo financeiro.

Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorizagdo prévia por escrito do Inter.
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