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Performance

Performance Acumulada — 2026
Variacdo % desde 01/01/2026

20.0% -

()
+10.9%

10.0% -

0.0%

o © o o o o
& & Ry o & o

WV oV A
Q Q Q

== Carteira === CDI| == |bovespa ~— IDIV

Fonte: Planilha Interna

interinvest.inter.co

Performance Individual
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Performance

fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 set/26
Carteira (Total Return) +9.67% +7.51% +0.44% -1.69% -6.09% +0.66% +0.78% -0.65% +3.38% +13.91%
Ibovespa +12.56% +4.09% -0.7% -0.08% -7.22% -1.01% +3.47% -0.33% +5.03% +15.65%
IDIV +10.56% +4.38% -0.23% -1.18% -7.62% +1.79%  +3% -1.65% +4.45% +13.2%
CDI +1.16% +1%  +1.21% +1.09% +1.07% +1.12% +1.22% +1.09% +1.08% +10.51%
Alfa vs IDIV -0.89% +3.13% +0.67% -0.51% +1.52% -1.13% -2.21% +1% -1.07% +0.72%

ago/26 set/26 TOTAL
Carteira (Total Return) +2.91% +2.27% +4.30% +1.24% +967% +7.51% +044% -169% -6.09% +0.66% +0.78% -0.65% +3.38% +26.60%

nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 @ mai/26 jun/26  jul/26

Ibovespa +3.51% +2.26% +6.37% +1.29% +12.56% +4.09% -0.70% -0.08% -7.22% -1.01% +3.47% -0.33% +5.03% +31.89%
IDIV +3.20% +1.78% +531% +1.46% +10.56% +4.38% -0.23% -1.18% -7.62% +1.79% +3.00% -1.65% +4.45% +27.04%
CDlI +1.16% +1.28% +1.05% +1.22% +1.16% +1.00% +1.21% +1.09% +1.07% +1.12% +1.22% +1.09% +1.08% +15.81%

Alfa vs IDIV -0.29% +0.49% -1.01% -0.22% -0.89% +3.13% +0.67% -0.51% +1.52% -1.13% -221% +1.00% -1.07% -0.44%
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A carteira dividendos

Setembro foi de virada para a bolsa brasileira. O Ibovespa subiu
5,03%, no melhor més desde janeiro, puxado pela volta do capital
estrangeiro, pela queda dos juros e pelo trade eleitoral. O setor de
dividendos acompanhou o bom humor, com os bancos ganhando
forca na reta final do més.

Nesse cenario, a carteira avancou 3,38% em setembro, mais de trés
vezes o CDI do periodo (1,08%), aproveitando o bom momento da
bolsa e das empresas pagadoras de dividendos.

No acumulado de 2026, a carteira sobe 13,91%, a frente do IDIV
(+13,20%), com alfa de 0,72 p.p. sobre o indice de dividendos no ano,
e bem acima do CDI (+10,51%). Desde o langamento da estratégia, o
retorno acumulado chega a 26,60%, contra 15,81% do CDI, uma
vantagem de quase 11 p.p.

Seguimos confiantes na composicdo do portfélio. Com a corrida
eleitoral tendendo a manter a volatilidade elevada em outubro,
empresas com forte geragcdo de caixa, fundamentos sodlidos e
historico consistente de dividendos ganham ainda mais relevancia,
mantendo a carteira posicionada para capturar valor no longo prazo,
com foco em retorno ajustado ao risco.
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Cemid

A Cemig se destaca como uma das maiores empresas do setor
elétrico brasileiro, com mais de 70 anos de historia e forte
presenca no mercado de energia. A companhia atua de forma
integrada em toda a cadeia energética, desde a geragao até a
distribuicdo de energia elétrica, atendendo milhdes de

consumidores principalmente em Minas Gerais. A Cemig possui " |

Performance Individual: CMIG4
Variagdo % desde 01/10/2025

40.0%

um dos maiores parques gerador do pais, com matriz |
diversificada que inclui usinas hidrelétricas, termelétricas, edlicas |
e solares, além de operar uma extensa rede de distribuicdo que

20.0%

abrange grande parte do territério mineiro.

O modelo de negodcios da Cemig é baseado na integracao vertical
do setor elétrico, proporcionando receitas estaveis através de
trés pilares principais: geracao, transmissao e distribuicdo. A "
empresa se beneficia de tarifas regulamentadas pela Aneel na
distribuicdo, garantindo fluxo de caixa previsivel, enquanto sua
robusta capacidade de geracao permite capturar oportunidades
no mercado de energia. Além disso, a empresa possui historico ’\/‘/
consistente de distribuicdo de dividendos, tornando-se atrativa
para investidores que buscam renda recorrente e exposi¢cao ao
setor de utilities, considerado defensivo e essencial para a ¥
economia. — CMIG4 Ibovespa IDIV
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Copel

A Copel é uma das principais empresas do setor elétrico
brasileiro, fundada em 1954 e tem o estado do Parana como um
de seus acionistas. A companhia atua de forma integrada em
geracao, transmissao, distribuicdo e comercializagcdao de energia
elétrica, atendendo praticamente todo o territorio paranaense e
com operacdes em outros estados. A Copel possui um portfélio
diversificado de geracao, com foco em fontes renovaveis como
hidrelétricas e edlicas, além de uma sdlida rede de distribuicéo
que atende milhdes de consumidores residenciais, comerciais e
industriais.

A Copel representa uma oportunidade atrativa no setor elétrico
brasileiro, combinando estabilidade regulatéria na distribuicao
com potencial de crescimento na geragao renovavel. O historico
consistente de pagamento de dividendos, a forte posicao
financeira e a estratégia de expansao em energias renovaveis
tornam a Copel interessante tanto para investidores focados em
renda quanto para aqueles que buscam exposicao ao
crescimento do setor energético nacional. O processo de
privatizacado findado em 2023 também é outro importante marco,
visto que a empresa tende a ser mais competitiva e eficiente no
mercado, resultando em expectativas melhores para seu futuro.

Performance Individual: CPLE3

Variagdo % desde 01/10/2025
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Sanepar

A Sanepar se destaca como uma das maiores empresas do setor

de saneamento basico brasileiro, com mais de 50 anos de histéria  “>
e forte presenca no Parana. A companhia atua de forma integrada

em toda a cadeia do saneamento, desde o tratamento e
distribuicdo de agua até a coleta e tratamento de esgoto,
atendendo milhdes de consumidores. A Sanepar possui uma das
maiores redes de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario do pais, com elevados indices de cobertura e qualidade
dos servicos, além de operar com tecnologia avancada em suas |
estacOes de tratamento.

Performance Individual: SAPR11
Variagdo % desde 01/10/2025

O modelo de negdcios da Sanepar € baseado na prestacao de
servicos essenciais de saneamento, proporcionando receitas
estaveis através de dois pilares principais: abastecimento de
agua e esgotamento sanitario. A empresa se beneficia de tarifas 00%
regulamentadas que garantem fluxo de caixa previsivel, enquanto

os investimentos continuos em infraestrutura e expansao da rede
ampliam a base de clientes e receitas. Além disso, a empresa —
possui historico consistente de distribuicdo de dividendos,
tornando-se atrativa para investidores que buscam renda
recorrente e exposi¢ao ao setor de saneamento. ¥
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Ital

O Itau se destaca como o maior banco privado do Brasil e uma
das principais instituicdes financeiras da América Latina, com
mais de 90 anos de histdoria consolidada no mercado. A ..

companhia atua de forma integrada oferecendo servicos

bancarios completos, incluindo produtos de crédito,

investimentos, seguros, previdéncia e corporate banking,

atendendo milhdes de clientes pessoa fisica e juridica em todo o *>

territorio nacional e em diversos paises. O Itau possui uma das
maiores redes de agéncias e caixas eletrbnicos do pais, mas
também com investimentos robustos em tecnologia e inovacao,
mantendo posicao de destaque em todos os segmentos de
atuacao.

Performance Individual: ITUB4
Variagdo % desde 01/10/2025

20.0%

O modelo de negdcios do Itau € baseado na diversificagcdo de ..
receitas através de multiplas linhas de produtos e servicos
financeiros, proporcionando estabilidade mesmo em cenarios
econbmicos adversos. A instituicdo se beneficia de sua escala
operacional, eficiéncia de custos e gestdo rigorosa de riscos, 00r%
enquanto mantém posicdes de lideranca em crédito, captacao de
recursos e gestao de patrimdnio.
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Caixa

A Caixa Econdmica Federal se destaca como a maior instituicdo
financeira publica do Brasil e um dos principais agentes de
politicas publicas do pais, com mais de 160 anos de historia. A
companhia atua de forma abrangente oferecendo servicos
bancarios tradicionais, além de operar como principal agente do
crédito habitacional, programas sociais e loterias federais,

Performance Individual: CXSE3
Variagdo % desde 01/10/2025

60.0%

atendendo dezenas de milhdes de brasileiros em todo o territdrio
nacional.

O modelo de negocios da Caixa € baseado na combinagdo de 1.,

atividades bancarias comerciais com a execucao de politicas [ \
publicas governamentais, proporcionando receitas diversificadas Ntn,’d\] i
através de crédito habitacional, microcrédito, programas sociais e = )/ -

loterias. A instituicdo se beneficia de sua posicdo monopolistica

em diversos segmentos, como FGTS, PIS/Pasep e loterias ' A

federais, garantindo fontes de receita estaveis e diferenciadas. ,’vf’,‘;"

Embora seja uma empresa publica com objetivos sociais, a Caixa
mantém operacdes rentaveis e representa uma oportunidade
para investidores interessados em exposi¢cdo ao setor financeiro
brasileiro com viés social, beneficiando-se do crescimento
econdmico do pais e da demanda continua por habitagcédo e =
servigos financeiros basicos. = CXSES = lbovespa — DIV
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BB Seguridade

A BB Seguridade se destaca como uma das maiores empresas de
seguros, previdéncia e capitalizacdo do Brasil, criada em 2013
como subsidiaria do Banco do Brasil para consolidar as operacdes
do conglomerado no setor de seguros. A companhia atua de  wm

forma integrada oferecendo produtos de seguros diversos,

previdéncia privada, capitalizacdo e corretagem, aproveitando a

extensa rede de distribuigdo do Banco do Brasil e parcerias
estratégicas.

Performance Individual: BBSE3

Variagdo % desde 01/10/2025
50.0%

A BB Seguridade possui posicdo de lideranca em varios
segmentos, especialmente em seguros rurais, de vida e **

previdéncia, atendendo milhdes de clientes em todo o territério

nacional através da maior rede de distribuicdo bancaria do pais. /

O modelo de negoécios da BB Seguridade é baseado na
distribuicdo de produtos de seguros e previdéncia através da

rede do Banco do Brasil, proporcionando receitas estaveis
através de prémios, comissbes e resultado financeiro das R
reservas técnicas. A empresa se beneficia da parceria estratégica

com o BB, que garante acesso privilegiado a uma base robusta de

clientes, enquanto mantém parcerias com seguradoras ¥
renomadas como Mapfre e Brasilprev. T BBSES T Tbovespa 1DV
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Petrobras

A Petrobras se destaca como a maior empresa de energia do
Brasil e uma das principais companhias petroliferas do mundo,
com mais de 70 anos de histéria e expertise reconhecida
internacionalmente na exploracdo de petréleo em aguas
profundas. A companhia atua de forma integrada em toda a

cadeia petrolifera, desde a exploracado e producado de petréleo e ...

gas natural até o refino, distribuicdo e comercializagdo de

derivados, operando principalmente no Brasil com foco no pré-

sal.

Performance Individual: PETR4
Variagdo % desde 01/10/2025

80.0%

40.0%

O modelo de negédcios da Petrobras é baseado na integracao

vertical da cadeia petrolifera, com foco na exploragao e producao

de petrdleo de alta qualidade e baixo custo no pré-sal brasileiro.

A empresa se beneficia de reservas abundantes, tecnologia de o

ponta em aguas profundas e custos operacionais competitivos

globalmente, gerando margens atrativas mesmo em cenarios de

precos baixos do petréleo. A Petrobras possui historico de

distribuicdo generosa de dividendos e representa uma

oportunidade para investidores que buscam exposicao as

commodities energéticas, beneficiando-se da demanda global

por energia, da valorizagado do petrdleo e da posicao estratégica =

do Brasil como grande produtor mundial. lbovespa DIV == PETRS
interinvest.inter.co 13
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Vale

A Vale se destaca como uma das maiores empresas de mineracao
do mundo e lider global na producdo de minério de ferro, com
mais de 80 anos de histéria e operagcbes em diversos paises. A
companhia atua de forma integrada em toda a cadeia de
mineracao, desde a extracdo e beneficiamento de minérios até a
logistica e comercializacdo global, operando principalmente no
Brasil com algumas das minas de ferro de mais alta qualidade e
baixo custo do planeta.

Performance Individual: VALE3
Variagdo % desde 01/10/2025

60.0%

40.0%

O modelo de negdécios da Vale é baseado na producdo de

commodities minerais de alta qualidade com custos operacionais
entre 0s mais baixos da industria global, aproveitando vantagens
geoldgicas excepcionais e escala operacional. A empresa se

20.0%

beneficia da demanda estrutural por minério de ferro da China e
outros paises em desenvolvimento, além do crescimento na
demanda por niquel e cobre impulsionado pela eletrificagcédo e
transicdo energética mundial. A Vale possui histérico de
distribuicao atrativa de dividendos e representa uma
oportunidade premium para investidores que buscam exposicao
as commodities minerais, beneficiando-se dos ciclos de alta dos
metais, da posicao estratégica do Brasil como grande fornecedor =
global e da crescente demanda por minerais criticos. lbovespa = IDIV = VALES

0.0%
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Vulcabras

Variacdo % desde 01/10/2025
A Vulcabras se destaca como uma das maiores fabricantes de
calcados esportivos do Brasil, com mais de 50 anos de histéria no
mercado nacional e forte presenga no varejo especializado. A
companhia atua de forma integrada em toda a cadeia de

40.0%

producdo de calcados, desde o desenvolvimento de produtos e —
fabricacdo até a distribuicdo e comercializagdo através de
multiplos canais, operando principalmente no Brasil com marcas

reconhecidas nacionalmente e parcerias estratégicas com
grandes players globais.

O modelo de negdcios da Vulcabras € baseado na producgao de

calcados esportivos e casuais com custos competitivos e forte

capacidade de inovacgao, aproveitando a expertise nacional em

manufatura téxtil e proximidade com o mercado consumidor

brasileiro. A empresa se beneficia do crescimento do mercado de

athleisure no pais e da tendéncia de maior valorizacdo de

produtos esportivos e de bem-estar, além de parcerias

estratégicas com marcas internacionais que fortalecem seu

portfolio. A Vulcabras possui potencial de crescimento em um & -
setor resiliente da economia brasileira e representa uma s A
oportunidade interessante para investidores que buscam povespe DN T VIS
exposi¢cao ao consumo domeéstico.

-21%



Metal Leve

A Mahle Metal Leve se destaca como uma das principais

empresas do setor automotivo brasileiro, subsidiaria do grupo

alemdo Mahle, lider mundial em tecnologia automotiva. A

companhia atua no desenvolvimento e producao de componentes  “*
para motores, incluindo pistdes, anéis, bronzinas e valvulas
termostaticas, atendendo montadoras nacionais e internacionais,
além do mercado de reposicdo. A Mahle Metal Leve possui
plantas industriais modernas com tecnologia alema avancada,
mantendo padrbes elevados de qualidade e inovagcao para
atender as exigéncias da industria automotiva global.

20.0%

Performance Individual: LEVE3
Variagdo % desde 01/10/2025

+35.3%
[+35.3% |

30.0%

A empresa opera com receitas diversificadas entre mercado
original (montadoras) e aftermarket (reposicdo), beneficiando-se
tanto da producdo de veiculos novos quanto da manutencao da
frota circulante. A Mahle se diferencia pela expertise técnica
alema, portfdlio robusto de produtos essenciais para motores e
posicao de liderangca no mercado de reposicao brasileiro. A tese
de investimento esta fundamentada na recuperacado da producao
automotiva, crescimento da eletrificagao veicular e forte demanda

no mercado de aftermarket.

10.0%
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A TIM se destaca como uma das principais operadoras de
telecomunicagdes do Brasil, com forte presenca nacional e foco o
em inovacao tecnoldgica. A companhia atua oferecendo servigos

de telefonia mével, internet banda larga e solugdes corporativas,
atendendo milhdes de clientes em todo o territorio nacional. A

Performance Individual: TIMS3
Variacdo % desde 01/10/2025

TIM possui uma das redes mais modernas do pais, com
investimentos consistentes em infraestrutura 4G e 5G, liderando

a transformagdo digital do setor com foco em eficiéncia  **
operacional e experiéncia superior do cliente.

A empresa opera com receitas diversificadas baseadas em
servicos de telecomunicagdes essenciais, beneficiando-se da
crescente demanda por conectividade e digitalizacdo da
economia brasileira. A TIM se diferencia pela qualidade superior
de sua rede, eficiéncia de custos e foco em segmentos de maior
valor agregado, mantendo disciplina na precificagcdo. A tese de
investimento estda fundamentada na expansdo do 5@,

0.0%

crescimento do consumo de dados moéveis, digitalizacdo das
empresas e monetizagao de novos servicos digitais. Com melhora

consistente nos indicadores operacionais e distribuicao atrativa : g p p p:
de dividendos, a TIMS3 representa uma oportunidade de o S & & S S o

exposicao ao setor de telecomunicagoes. lbovespa — IDIV — TIMs3

Fonte: Yahoo Finance
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Disclaimer

Este relatdrio de andlise foi elaborado pela Inter DTVM S.A. ("Inter") em conformidade com todas as exigéncias previstas na Resolucdo CVM 20/2021 e demais legislacdes aplicaveis, tendo como objetivo o
fornecimento de informacdes macroecondmicas que possam auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisdo de investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitacdo de compra e/ou venda de
qualquer produto ou instrumento financeiro, tampouco participacdo em qualquer estratégia de negdcios em qualquer jurisdigdo.

As informacdes, opiniGes e estimativas contidas neste material foram obtidas de fontes consideradas confidveis e este relatdrio foi preparado de maneira independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as
medidas razodveis para assegurar a veracidade das informacdes aqui contidas, nenhuma garantia é firmada pela Inter ou pelos analistas responsaveis quanto a correcgdo, precisdo e integridade de tais informacgdes, ou
quanto ao fato de serem completas. As informacGes, opiniGes, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e estdo sujeitas a mudancgas sem
aviso prévio, ndo implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer comunicagdo, atualizacdo ou revisdo do presente material.

Este material considera a classificagdo de risco dos produtos, sendo que os produtos apresentados podem ndo ser adequados para todos os tipos de cliente. Antes de qualquer decisdo de investimento, os clientes
deverdo, por sua proépria iniciativa, realizar o processo de suitability e confirmar se os produtos sdo indicados para o seu perfil de investidor. Este material ndo sugere qualquer alteracdo de carteira, mas somente
orientacdo sobre produtos adequados a determinado perfil de investidor.

Os analistas da Inter DTVM estdo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Codigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobiliarios, na Politica de Conduta dos Analistas de Valores
Mobiliarios da Inter DTVM, bem como a toda a legislacdo aplicavel no momento da elaboracdo do material.

O analista responsavel por este relatério declara que as recomendacgdes e andlises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagéo a
Inter DTVM S.A., podendo divergir com a de outros analistas da Inter ou ainda com a opinido de seus acionistas, instituicdes controladas, coligadas e sob controle comum. A remuneracdo dos analistas é indiretamente
influenciada pelas receitas provenientes dos negécios e operagdes financeiras realizadas pela Inter DTVM S.A.

Este material ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira e as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Antes de tomarem decisGes com base no presente
material, os potenciais investidores devem buscar orientacdo individual financeira, legal, contabil, econémica, de crédito e de mercado, considerando seus objetivos e caracteristicas pessoais. A Inter ndo é
responsavel por eventuais perdas, danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui divulgados.

A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variages e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espaco de tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As informacdes presentes neste material sdo baseadas em simulagGes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

Ao acessar este material, vocé declara que estd ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis em sua jurisdi¢cdo referentes a aquisicdo e venda de produtos de servigo financeiro.
Este material é destinado a circulagdo exclusiva para a rede de relacionamento da Inter DTVM S.A., podendo também ser divulgado no site da Inter. Fica proibida sua reproducdo ou redistribuicdo para qualquer
pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da Inter DTVM S.A.

Para duvidas, reclamacgGes ou sugestdes, os clientes podem entrar em contato com o SAC da Inter DTVM pelo telefone 0800 940 0007 ou com a Ouvidoria pelo telefone 0800 940 7772, canal destinado aos clientes
que ndo se sentirem satisfeitos com as solugGes apresentadas pela empresa. O custo das operagdes e a politica de cobranga estdo disponiveis nas tabelas de custos operacionais no site da Inter: **[LINK]**,
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