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Copom eleva a Selic para 14,75%

O Copom elevou a Selic em 0,50 p.p. para 14,75%. No comunicado,
0 comité deixou em aberto os préoximos passos da politica
monetdria ressaltando que a maior incerteza no cendrio indica
necessidade de maior cautela, considerando o choque de juros dado
e a defasagem do seu impacto . A “flexibilidade” mencionada no
comunicado indica que ja pode ter sido o fim do ciclo de alta.

Além da necessidade de maior cautela, o Copom também retirou do
comunicado o viés de alta da inflagdo no seu balango de riscos, além
de revisar suas projecdoes para o IPCA para baixo, tanto para 2025,
de 5,1% para 4,8% como para o horizonte relevante da politica
monetdria em 2026, de 3,9% para 3,6%.

A inflacdo da sinais marginais de desaceleracdo mas segue ainda em
patamar elevado, bem como as expectativas mais longas que
permanecem desancoradas, o que refor¢a a visdo de que a politica
monetdria deve continuar no elevado patamar contracionista por
um prazo mais longo.

Mantemos nossa expectativa de que nao havera nova elevagao da
taxa na préxima reunido em junho, e a taxa Selic deve permanecer
em 14,75% até o final do ano. Os sinais de desaceleracdo da
economia ainda sdo moderados e a poténcia da politica monetaria
ainda é impactada pela expansdo fiscal. Por outro lado, as novas
tarifas americanas devem contribuir para a deflacdo de bens nos
préoximos meses, bem como uma desaceleragdo da atividade global,
o0 que deve ajudar no processo de desinflacio no Brasil. O
desempenho da politica fiscal serd fundamental para que esse
processo se consolide. Caso o governo continue flertando com
medidas de mais gastos, podemos ver a demanda aquecida
mantendo a inflagdo mais persistente e alongando o aperto
monetario.
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IPCA vs Selic
IPCA: 5.48%
Selic: 14.75%
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Expectativa IPCA

De acordo com o boletim Focus
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. (“Inter”) e destina-se a informagdo de investidores, ndo configurando um relatério de andlise para os fins da Resolugdo
CVM 20/2021. Este material tem como Unico objetivo fornecer informagdes macroecondmicas e ndo deve ser interpretado como uma recomendagdo, oferta ou
solicitagdo de oferta para aquisicdo ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em
qualquer jurisdigdo.

As informagdes, opinides e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confidveis e este relatério foi preparado de maneira
independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar a veracidade das informag&es aqui contidas, nenhuma garantia é firmada
pelo Inter ou pelos analistas responsaveis quanto a corregdo, precisdo e integridade de tais informagdes, ou quanto ao fato de serem completas. As informacdes,
opinides, estimativas e projegdes contidas neste documento referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e estdo sujeitas a mudangas, ndo
implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer comunicagdo, atualizagdo ou revisdo do presente material.

O analista responsavel por este relatério declara que as recomendagdes e analises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de
forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a qual estd vinculado, podendo, inclusive, divergir com a de outros analistas do Inter, ou ainda com a de
opinido de seus acionistas, instituicdes controladas, coligadas e sob controle comum (em conjunto, “Inter”).

Este material ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira e as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. O Inter
ndo é responsavel por eventuais perdas e danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui divulgados. Antes de tomarem decisGes com base no
presente material, os potenciais investidores devem buscar orientagdo individual financeira, legal, contabil, econémica, de crédito e de mercado, considerando seus
objetivos e caracteristicas pessoais. Ao acessar este material, vocé declara que esta ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis
em sua jurisdigdo referentes a aquisicdo e venda de produtos de servigo financeiro.

Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorizagdo prévia por escrito do Inter.
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