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Trade HUB — Analises e recomendacoes

SOBRE A EMPRESA

A Lojas Renner (LREN3) € uma das principais empresas de varejo de moda do Brasil e atua por meio de um ecossistema de marcas que inclui Renner,
Camicado, Youcom e Ashua, além da Realize, brago de servigos financeiros. Acompanhia combina uma ampla presenca fisica com uma estratégia
omnichannel e digital, buscando ganhos de eficiéncia, maior integragao entre lojas e canais digitais e fortalecimento de suas marcas. Em 2025, a receita
liquida do varejo atingiu R$ 13,84 bilhdes, crescimento de 9,2%, enquanto as vendas mesmas lojas avancaram 8,1%.

Os fundamentos apresentaram uma evolugao importante em 2025, com expansao de margens e crescimento da rentabilidade. A margem bruta do varejo
subiu para 56,1%, enquanto o EBITDA total ajustado alcangou R$ 3,19 bilhées, avango de 20,3%, com margem de 23,0%.

O lucro liquido chegou a R$ 1,46 bilh&o, crescimento de 21,8%, e o ROIC avangou de 12,4% para 14,7%, indicando melhora na eficiéncia do capital investido.
Outro ponto positivo foi a recuperagao dos servigos financeiros, cujo resultado alcangou R$ 452 milhdes. Entre os fatores a monitorar estao a sensibilidade
do varejo ao nivel dos juros, renda e crédito das familias, além da concorréncia crescente no setor de moda.

Principais vantagens competitivas:

- Marca forte e reconhecida;

- Lideranga no varejo de moda;

- Grande escala nacional;

- Ampla rede de lojas;

- Forte presenca digital;

- Estratégia omnichannel;

- Portfélio diversificado de marcas; R E N N E R
- Servigos financeiros proprios;

- Logistica eficiente;

- Uso intensivo de dados e techologia;

- Relacionamento préoximo com fornecedores;
- Boa geracao de Caixa;

- Governanca corporativa solida.
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Oportunidade

O ativo apresenta reagao positiva no curto
prazo apos formar uma regiao de fundo entre
R$ 10,50 e R$ 11,10, faixa em que o ativo
permaneceu lateralizado durante boa parte de
agosto. O rompimento dessa consolidagao
levou os precos até a regido de R$ 11,70,
mostrando melhora no fluxo comprador. Apesar
da recuperacao, o papel ainda nao confirmou
uma reversao da tendéncia principal de baixa,
sendo importante acompanhar a manutencao
dos pregos acima de R$ 11,00 - R$ 11,10.

Para a continuidade do movimento de alta, o
principal gatilho estd no rompimento de R$
11,90, que poderia abrir espago para uma
valorizagdo em diregdo a importante resisténcia
de R$ 12,50 - R$ 12,65, antiga regido de suporte
perdida em agosto. Acima desse patamar, o
cenario técnico ganharia forca e poderia
sinalizar uma reversdo mais consistente.

Por outro lado, a perda de R$ 11,00
enfraqueceria a recuperagao e aumentaria a
possibilidade de um novo teste da regido de R$
10,50.
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Disclaimer

Este relatério de andlise foi elaborado pela Inter DTVM S.A. ("Inter") em conformidade com todas as exigéncias previstas na Resolugdo CVM 20/2021 e demais legislagdes aplicaveis, tendo como objetivo o fornecimento de informagdes macroeconémicas que possam auxiliar o
investidor a tomar sua prépria decisdo de investimento, nao constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto ou instrumento financeiro, tampouco participagdo em qualquer estratégia de negécios em qualquer jurisdigao.

As informagdes, opinides e estimativas contidas neste material foram obtidas de fontes consideradas confidveis e este relatério foi preparado de maneira independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar a veracidade das
informacgodes aqui contidas, nenhuma garantia é firmada pela Inter ou pelos analistas responsaveis quanto a corregdo, precisdo e integridade de tais informagdes, ou quanto ao fato de serem completas. As informagdes, opinides, estimativas e projecdes contidas neste
documento referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e estéo sujeitas a mudangas sem aviso prévio, ndo implicando necessariamente na obrigagao de qualquer comunicagéo, atualizagédo ou revisédo do presente material.

Este material considera a classificagdo de risco dos produtos, sendo que os produtos apresentados podem néo ser adequados para todos os tipos de cliente. Antes de qualquer decisdo de investimento, os clientes deverao, por sua prépria iniciativa, realizar o processo de
suitability e confirmar se os produtos séo indicados para o seu perfil de investidor. Este material ndo sugere qualquer alteragdo de carteira, mas somente orientacao sobre produtos adequados a determinado perfil de investidor.

Os analistas da Inter DTVM estéo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobiliarios, na Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobiliarios da Inter DTVM, bem como a toda a legislagdo
aplicavel no momento da elaboragéo do material.

O analista responsavel por este relatdrio declara que as recomendagdes e anélises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relacao a Inter DTVM S.A., podendo divergir com a de outros analistas
da Inter ou ainda com a opinido de seus acionistas, instituicdes controladas, coligadas e sob controle comum. A remuneragéo dos analistas € indiretamente influenciada pelas receitas provenientes dos negbcios e operagoes financeiras realizadas pela Inter DTVM S.A.

Este material ndo leva em consideragao os objetivos de investimento, a situagéo financeira e as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Antes de tomarem decisdes com base no presente material, os potenciais investidores devem buscar orientagdo
individual financeira, legal, contabil, econémica, de crédito e de mercado, considerando seus objetivos e caracteristicas pessoais. A Inter ndo é responsavel por eventuais perdas, danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui divulgados.

Arentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de
impostos. As informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderéo ser significativamente diferentes.

Ao acessar este material, vocé declara que esta ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis em sua jurisdigao referentes a aquisi¢éo e venda de produtos de servigo financeiro. Este material € destinado a circulagéo exclusiva para a rede
de relacionamento da Inter DTVM S.A., podendo também ser divulgado no site da Inter. Fica proibida sua reproducéo ou redistribuigdo para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da Inter DTVM S.A.

Para duvidas, reclamagdes ou sugestoes, os clientes podem entrar em contato com o SAC da Inter DTVM pelo telefone 0800 940 0007 ou com a Ouvidoria pelo telefone 0800 940 7772, canal destinado aos clientes que nao se sentirem satisfeitos com as solugoes
apresentadas pela empresa. O custo das operagdes e a politica de cobranga estdo disponiveis nas tabelas de custos operacionais no site da Inter: **[LINK]**.
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