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Analise de Mercado

(23/10/2026)

Termémetro do Mercado

O indice de medo e ganancia ficou em 48 pontos nesta sexta-feira, na faixa
neutra, contra 51 na sexta-feira passada. O Bitcoin voltou a operar perto de
US$ 81,6 mil (cerca de R$ 411 mil), na mesma regido em que terminou a
semana anterior. No meio do caminho, chegou perto de US$ 85 mil na noite de
quarta-feira e devolveu o avan¢o na quinta, com queda de cerca de 4% e
minima perto de US$ 80,8 mil. A leitura é a de um mercado volatil, mas sem
diregao definida, que avanga e recua dentro da mesma faixa de prego.
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Imagem: indice de medo e ganancia que mede o nivel de sentimento do mercado.

Cenario Macroeconémico

O mercado americano foi influenciado principalmente pelos balangos das
empresas de tecnologia nesta semana. Apds a recuperagao de quarta-feira, o
Nasdaq caiu 2,6% na quinta-feira, enquanto o S&P 500 recuou 1,2%. A Meta
perdeu 7% e o setor de semicondutores caiu 6,7%, refletindo preocupacdes com
o custo crescente dos investimentos em inteligéncia artificial e a capacidade das
empresas de transformar esses gastos em lucros. O Bitcoin acompanhou o
movimento de aversao ao risco.
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No cenario macroecondémico, os pedidos de seguro-desemprego cairam para
194 mil, sinalizando um mercado de trabalho ainda resiliente. Enquanto isso, os
juros dos titulos americanos de 10 anos recuaram para perto de 5%, com
investidores buscando seguranga. O Tesouro também mantém seu programa
ampliado de recompra de titulos de longo prazo até 4 de novembro, visando
melhorar a liquidez desse mercado.

Para o Fed, o mercado atribui cerca de 89% de probabilidade a manutengao dos
juros na reunido de 28 de outubro. Ja para dezembro, a expectativa
predominante é de uma nova alta, com aproximadamente 70% de probabilidade
de os juros terminarem acima do nivel atual. A combinacao de petrdleo elevado,
mercado de trabalho resiliente e juros altos continua limitando o espacgo para
uma politica monetaria mais flexivel.

FERRAMENTA CME FEDWATCH - PROBABILIDADES CONDICIONAIS DA REUNIAO

DATADAREUNIAO 350-375 375-400 400-425 425-450 450-475 475-500 500-525 525-550 550-575

28/10/2026  0,0% 895% 10,5% 0,0% 0,0% 0,0%  0,0%

09/12/2026  0,0% 21,6% 70,4% 80% 0,0% 00% 00% 0,0% 0,0%
27/01/2027 0,0% 14,7% 547% 280% 26% 00% 00% 0,0% 0,0%
17/03/2027 0,0% 6,2% 315% 435% 173% 1,5% 0,0% 0,0% 0,0%
28/04/2027 0,0% 42% 234% 39,6% 257% 66% 05% 0,0% 0,0%
09/06/2027 0,0% 27% 16,3% 33,7% 30,8% 136% 27% 0,2%  0,0%
28/07/2027 0,0% 23% 145% 31,4% 312% 159% 42% 0,5%  0,0%
15/09/2027  0,0% 2,0% 13,1% 294% 312% 17,7% 55% 0,9% 0,1%
27/10/2027  0,0% 2,0% 12,8% 29,0% 312% 18,0% 58% 1,0% 0,1%
08/12/2027 01% 26% 13,7% 29,1% 30,5% 173% 56% 1,0% 0,1%

Imagem: probabilidades da diregédo dos juros nos EUA.



Cenario Geopolitico

O petréleo foi o principal canal entre a guerra e 0 mercado nesta semana. O
Brent subiu cerca de 4% na quinta-feira, para mais de US$ 113 por barril, o maior
nivel em cinco meses, e opera atualmente em torno de US$ 117. O preco alto
mantém a inflagdo e a decisdo do Fed no centro da leitura de mercado.

No Estreito de Ormuz, o Ird afirmou ter atingido ou minado sete embarcacdes,
mas os ataques nao foram confirmados de forma independente e parte das
alegagdes foi contestada pelos Estados Unidos. Apesar das restrigbes ao
trafego maritimo, as exportagées de petrdleo do Oriente Médio ja se
recuperaram para niveis proximos ou superiores aos anteriores a guerra,
indicando que a pressao recente sobre os precos esta mais associada ao risco
de novas interrupg¢des do que a uma queda adicional da oferta.

Na Arabia Saudita, os houthis atacaram um aeroporto em Dammam e um campo
de petrdleo. A Saudi Aramco pediu que funcionarios deixassem a sede em
Dhahran, e os Estados Unidos ordenaram a saida de diplomatas e familiares de
missdes no pais. A comunicacao entre Washington e Teera segue por meio de
Paquistao e Catar, e o Ird ainda analisa a resposta americana ao plano de reabrir
o Estreito. Ha relatos da imprensa de que Estados Unidos e Israel preparam
novos ataques ao Ird depois das eleicbes de 3 de novembro, sem confirmagao
oficial.

Fluxo de Capital

Os ETFs de Bitcoin tiveram entrada liquida de cerca de US$ 1 bilhdo na semana
de 16 a 21/10. O saldo positivo mostra que a demanda institucional seguiu
presente enquanto o prego oscilava dentro da mesma faixa. Na quinta-feira,
porém, os fundos registraram saida de cerca de US$ 635 milhGes no dia, que
interrompeu uma sequéncia de trés dias de entrada. Com isso, outubro voltou a
acumular saida liquida, de cerca de US$ 175 milhdes. Fica a leitura de uma
semana de captacao firme até quarta, seguida de uma devolugéao forte na quinta,
no mesmo dia em que o prego caiu.
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ETFs de Bitcoin: Fluxos Liquidos
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Imagem: fluxo semanal nos ETFs de Bitcoin.
No grupo de detentores de longo prazo, o indicador de variagado de posi¢ao em
30 dias seguiu negativo em todos os dias entre 15 e 22 de outubro, mas ficou
menos intenso em relagdo a semana anterior. Foi de cerca de 250 mil BTC

negativos em 15/10, o ponto mais negativo da série, para algo entre 160 mil e
190 mil BTC negativos de 17 a 22/10.

€N Bitcoin: Variaciio da Posicio Liquida dos Detentores de Longo Prazo - Somade 30D (. [

(59 2026-0ut-15 ~ 2026-Out-22

— prego diferenga_positiva_30d diferenga_negativa_30d
0
84K
-60K
g
83K 5
) 8:
5 -120K i
] <)
3 2
{l_.) > 13
[ 1)
82K -180K 8
o
-250K{BTC/30D -240K
81K

Out 15 Out 16 Out 17 Out 18 Out 19 Out 20 Out 21 Out 22

Imagem: fluxo de posi¢do semanal dos detentores de longo prazo de BTC.



Perspectivas

O mercado chega ao fim desta semana no mesmo ponto em que comecgou. O
Bitcoin opera perto de US$ 81,6 mil, o indice de medo e ganancia estd na faixa
neutra, os ETFs tiveram entradas no meio da semana e uma saida forte na quinta,
0s juros longos seguem em torno de 5% e o petréleo estd em torno de US$ 117.

O ponto central das préximas semanas € a decisdo do Fed em 28 de outubro. O
mercado trabalha com manutengao dos juros e nova alta em dezembro, de modo
gue o que o Fed disser sobre inflagdo e petrdleo, e os dados que saem logo
depois da reunido, como o PCE, tendem a pesar mais do que a decisao em si.
Nas bolsas, o foco esta em saber se a duvida sobre os gastos com inteligéncia
artificial se mantém e até onde isso sera sustentavel. No Ird, o ponto é se o
Estreito de Ormuz volta a ter trafego normal e 0 que acontece perto das elei¢des
de 3 de novembro.

Um avango real nas negociagdes, com petréleo cedendo e retomada consistente
da captacao dos ETFs, criaria um ambiente mais favoravel ao Bitcoin, e a regido
de US$ 84 mil a US$ 85 mil seria o primeiro teste. Uma nova sequéncia de saidas
dos fundos, mais pressao sobre as bolsas de tecnologia ou um Fed que sinalize
alta mais cedo manteriam a pressao, com o pre¢co podendo voltar a testar a
regido abaixo de US$ 80 mil.
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Disclaimer

Este relatdrio € de uso exclusivo do Inter e foi elaborado pela equipe da
Mercurius Crypto com fins informativos. As analises, opiniées e projegées aqui
contidas refletem a visdo da Mercurius na data de sua publicacdo e podem ser
alteradas sem aviso prévio, de acordo com mudangas nas condigcdes de
mercado ou em informagodes publicas disponivers.

As informagdes apresentadas ndo constituem recomendagao formal de
investimento, oferta de compra ou venda de ativos financeiros, nem garantem
desempenho futuro. Cabe ao leitor utilizar seu proprio julgamento na
interpretagdo dos dados apresentados. A Mercurius ndgo se responsabiliza por
decisbes tomadas com base nas informagoes contidas neste relatorio.

E vedada a reproducdo, distribuicdo ou divulgagdo parcial ou total deste
conteudo sem autorizagdo expressa da Mercurius Crypto.
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