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Analise de Mercado

(09/01/2026)

Atualizacoes de Mercado:

Fechamos 2025 com o Bitcoin no negativo, uma quebra do padrdo do ciclo de 4 anos que
estdvamos acostumados e mais uma sinaliza¢dao das mudangas que o mercado cripto esta
vivendo. Comegcamos esse ano com um Bitcoin lateralizado, sem direcdo clara, mas
acomodado depois de um grande periodo de stress.

Essa acomodacao atual de precgos é importante, pois serve como um indicativo que o
cenario de liquidez esta melhorando e, principalmente, a pressao vendedora esta
diminuindo. Podemos ver esse movimento no indice de sentimento do mercado, se
distanciando cada vez mais da zona de medo extremo:
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Imagem: indice de medo e ganancia que mede o nivel de sentimento do mercado.

A partir de agora, esperamos uma recuperacao mais saudavel de precos, mas para isso
precisamos de alguns catalisadores que tendem a contribuir positivamente no humor dos
investidores:

e Aumento da probabilidade de cortes de juros no primeiro semestre;
e Aprovacao da Lei Clarity no Senado americano;

e Acomodacao geopolitica nos conflitos EUA x Venezuela x Oriente;

e Indicacdo do préximo presidente do FED.
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Cenario Macroecondmico

Os dados recentes do mercado de trabalho dos Estados Unidos trouxeram um sinal misto, o
gue mantém o cenario macro ainda pouco claro neste inicio de ano. O relatdrio JOLTS,
divulgado no dia 7 de janeiro, mostrou uma queda no numero de vagas em aberto para
cerca de 7,15 milhGes, abaixo do esperado. Isso indica um arrefecimento gradual do
mercado de trabalho, mas ainda distante de uma desaceleragao forte o suficiente para
alterar o rumo da politica monetaria no curto prazo.

Na sequéncia, o Payroll de dezembro reforcou essa leitura ambigua. A criacdo de apenas 50
mil vagas, abaixo das projec¢des, aponta para uma perda de ritmo nas contratacdes. Porém,
ao mesmo tempo, a taxa de desemprego caiu para 4,4%, mostrando que o mercado de
trabalho segue relativamente ajustado. Essa combinacdo sustenta duas leituras em paralelo:
existe espaco para discutir cortes de juros mais a frente, mas ainda nao ha fragilidade
suficiente para justificar um corte imediato.

Como resultado, o mercado segue cauteloso. Apds esses dados, as apostas para um corte
de juros ja na reunido de janeiro permaneceram muito baixas, 95% do mercado acredita
gue as taxas serao mantidas, reforcando a percepcao de que o FED deve manter uma
postura de espera. Esse conjunto de informacgdes contribui para continuacdo de ambiente
de incerteza no curto prazo, dificultando uma leitura mais firme de longo prazo e mantendo
o0 mercado cripto mais reativo aos préximos dados macroeconémicos.

No entanto, continuamos acreditando em uma recuperagao sauddavel de longo prazo. O
Bitcoin passou por correcgdes parecidas, também ligadas ao contexto macroeconémico em
outros momentos de 2024 e 2025 e demorou entre 120 a 200 dias para voltar ao topo
anterior.
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Disclaimer

Este relatorio é de uso exclusivo do Inter e foi elaborado pela equipe da Mercurius Crypto
com fins informativos. As andlises, opinides e projecoes aqui contidas refletem a visdo da
Mercurius na data de sua publicagdo e podem ser alteradas sem aviso prévio, de acordo com
mudangas nas condi¢des de mercado ou em informagdes publicas disponiveis.

As informagbes apresentadas nédo constituem recomendagdo formal de investimento, oferta
de compra ou venda de ativos financeiros, nem garantem desempenho futuro. Cabe ao leitor
utilizar seu proprio julgamento na interpretacdo dos dados apresentados. A Mercurius nGo
se responsabiliza por decisées tomadas com base nas informagdes contidas neste relatorio.

E vedada a reprodugdo, distribuicdo ou divulgacéo parcial ou total deste contetido sem
autorizag@o expressa da Mercurius Crypto.



