
Setor Externo Jul/25
Transações correntes foram deficitárias em 
US$7,1 bilhões em julho

26/08/2025

1interinvest.inter.co

Transações correntes foram deficitárias em US$7,1 bilhões em julho,
além das expectativas. No acumulado dos últimos doze meses, o
déficit foi de US$75,3 bilhões, ou 3,5% do PIB. O resultado em julho,
frente ao mesmo mês do ano anterior, foi principalmente fruto de
uma piora de US$1,4 bilhão no saldo de renda primária como
decorrência de uma redução dos lucros obtidos por ativos
estrangeiros sob posse do Brasil.

Investimento Direto no País (IDP) teve ingresso
líquido deUS$ 8,3 bilhões
O IDP em julho foi positivo em US$8,3 bilhões, acima da
expectativa, trazendo o acumulado em 12 meses para US$68,2
bilhões, ou 3,2% do PIB, fruto de uma maior entrada de participação
de capital enquanto as transações intercompanhia, com característica
de fluxo financeiro, receberam entrada líquida de US$ 1,5bi, volume
ameno após as saídas de US$3,6 bi registradas no mês passado e
preservando a dinâmica dual do investimento direto que tem
ocorrido desde meados do ano passado e que se agravou desde
maio, possivelmente por conta das medidas de IOF.

Por ora o indicador mantém-se robusto mesmo em meio à escalada
das tensões diplomáticas entre o Brasil e os EUA, principal fonte de
investimento direto no país. Embora as medidas tarifárias e a possível
ampliação das sanções financeiras à instituições brasileiras sejam fonte
de preocupação para a estabilidade do balanço de pagamentos,
mantemos o entendimento de que os impactos desta conjectura
diplomática ainda não estão concretizados e, caso ocorram, serão
provavelmente transitórios como fruto de um choquede incerteza.
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Balança comercial
Em junho, a balança comercial registrou superávit de US$7,1 bilhões de
acordo com a metodologia da Secex e de US$6,5 bilhões de acordo com
a metodologia do Banco Central, US$ 0,5 bilhão abaixo do superávit do
registrado nomesmomês do ano anterior.

As exportações de bens totalizaram US$32,3 bilhões. Na comparação
com julho de 2024, as exportações subiram 4,8% com um qualitativo
melhor do que esperado na agropecuária, com as exportações de soja
desafiando o padrão sazonal, com maior volume de compra vinda da
China em razão da guerra tarifária entre China e EUA, que tem feito a
economia chinesa privilegiar a soja brasileira em detrimento da soja
americana. Por outro lado, as exportações de milho mantém-se num
nível parecido com a média histórica, indicando que talvez não haja
carrego da super-safra para o segundo semestre do ano.

As importações de US$25,2 bilhões em julho cresceram 8,4% frente a
julho de 2024, embora os dados qualitativos indiquem que o resultado
foi fruto principalmente das importações de produtos químicos e
petroderivados, enquanto o restante das importações de insumos
industriais apresentaram um resultado fraco e indicam ampliação da base
de arrefecimento em meio aos impactos da política monetária na
atividadeeconômica.

Cripto e serviços

A conta capital, composta basicamente por transações de criptomoedas,
atingiu déficit de US$1,3 bi em julho, com variação marginal frente ao
mesmo mês do ano anterior e acumula US$14,2 bilhões em 12 meses, ou
0,66% do PIB. O déficit de serviços atingiu US$5,0 bi em julho, estável
relação aomesmomês do ano anterior. Notamos que o déficit associado

à demanda das famílias apresentou reaquecimento, particularmente em
viagens, e pode se manter como um sinal de atenção para as próximas
leituras embora a política monetária continue pressionando a atividade
econômica negativamente. O déficit associado à demanda das firmas,
por sua vez, mantém-se aproximadamente estável, ainda que não esteja
em tendência dedesaquecimento.
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. (“Inter”) e destina-se à informação de investidores, não configurando um relatório de
análise para os fins da Resolução CVM 20/2021. Este material tem como único objetivo fornecer informações macroeconômicas e não deve
ser interpretado como uma recomendação, oferta ou solicitação de oferta para aquisição ou venda de valores mobiliários, instrumento
financeiro ou de participação em uma determinada estratégia de negócios em qualquer jurisdição.

As informações, opiniões e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confiáveis e este relatório foi
preparado de maneira independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razoáveis para assegurar a veracidade das
informações aqui contidas, nenhuma garantia é firmada pelo Inter ou pelos analistas responsáveis quanto à correção, precisão e integridade
de tais informações, ou quanto ao fato de serem completas. As informações, opiniões, estimativas e projeções contidas neste documento
referem-se à data em que o presente material foi disponibilizado e estão sujeitas a mudanças, não implicando necessariamente na
obrigação de qualquer comunicação, atualização ou revisão do presente material.

O analista responsável por este relatório declara que as recomendações e análises refletem única e exclusivamente as suas opiniões
pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relação à pessoa jurídica à qual está vinculado, podendo, inclusive,
divergir com a de outros analistas do Inter, ou ainda com a de opinião de seus acionistas, instituições controladas, coligadas e sob controle
comum (em conjunto, “Inter”).

Este material não leva em consideração os objetivos de investimento, a situação financeira e as necessidades especificas de qualquer
investidor em particular. O Inter não é responsável por eventuais perdas e danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui
divulgados. Antes de tomarem decisões com base no presente material, os potenciais investidores devem buscar orientação individual
financeira, legal, contábil, econômica, de crédito e de mercado, considerando seus objetivos e características pessoais. Ao acessar este
material, você declara que está ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e às leis em sua jurisdição
referentes a aquisição e venda de produtos de serviço financeiro.

Este material não pode ser reproduzido, distribuído ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorização prévia por
escrito do Inter.


