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Analise de Mercado

(19/12/2025)

Atualizacoes de Mercado:

Desde a ultima semana, tivemos uma regressao no sentimento de mercado retornando a
patamares préximos ao medo extremo, indicado a dificuldade que o mercado esta tendo
para se recuperar. O cenario de baixa liquidez continua resultando no aumento da

volatilidade no curto prazo.

De toda forma, mesmo com essa retragao, entendemos que ndo estamos passando por uma
reversdo de tendéncia, as perspectivas para 2026 seguem positivas. O mercado esta

passando por um periodo delicado e confuso, devido ao alto grau de incertezas

macroeconomicas, embora existam catalisadores para melhora desse cendrio para o ano

que vem.
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Cenario Macroecondmico

Na ultima semana, tivemos a realizagdo do corte de juros pelo FED, acalmando um pouco
os animos do mercado, mas ndo sendo o suficiente para uma forte recuperacdo. O mercado
se concentra agora na situagao da economia americana e na aposta da volta de um ciclo
prolongado de cortes de juros nos proximos meses. A proje¢ao que antes era de cerca de
trés cortes seguidos nos juros, agora acredita em apenas um corte para o0 ano que vem,
reduzindo consideravelmente o apetite ao risco dos investidores.

CME FEDWATCH TOOL - CONDITIONAL MEETING PROBABILITIES

MEETING DATE 175-200 200-225 225-250 250-275 275-200 300-325 325-350 350-375 275-400 400-425

28012026 0,0% 00% 00% 00% 244% Ti6% 00% 0.0%
18032026 00% 00% 00% 00% 00% 105% 465% 43.0% 00% 00%
28042026 00% 00% 00% 00% 26% 184% 456% 323%  00% 0.0%
17062026 00% 00% 00% 14% 11.7% 336% 354% 148% 00% 00%
29072026 00% 00% 04% 45% 183% 350% 314% 104% 00% 00%
16/09/2026 00% 01% 158% 92% 241% 338% 241% 658% 00% 00%
28M0/2026 00% 04% 30% 115% 256% 323% 214% 58% 00% 00%
09122026 01% 08% 44% 138% 266% 305% 159% 48% 00% 00%
27012027 01% 08%  43% 137% 265% 305% 190% 50%  01% 00%
17032027 01% 10% 47% 142% 267% 300% 155% 48% 01% 00%
28042027 01% 09% 46% 139% 263% 288% 15&8% 52% 02% 00%
09/06/2027 01% 09% 44% 133% 255% 2897% 195% 6.1% 05% 00%
28/07/2027  05% 28% 94% 202% 278% 238% 120%  30%  02% 0.0%
15092027 03% 17% 61% 148% 240% 259% 179% 74% 16% 01%
27102027 03%  16%  57% 140% 232% 257% 187%  S4% 21%  03%
08122027 03% 15% 55% 136% 227% 256% 190% 90% 25% 04%

Imagem: probabilidade de cortes nos juros americanos.

Para complementar, essa semana tivemos a divulgacdo de dados referente ao mercado de
trabalho nos EUA, que por sinal vieram muito confusos. A economia americana ganhou
64.000 novos empregos em novembro, um numero acima do esperado. Entretanto, a taxa
de desemprego subiu para 4,6%. Também tivemos a divulgacdo de alguns dados de inflacao
e positivamente, o IPC caiu para bem abaixo das expectativas, apresentando 2,7%,
enquanto a projegdo era 3,1%, configurando a maior queda da inflagao nos EUA, desde
margo desse ano.

Os dados divulgados essa semana foram mistos, nem tdo bons nem tdo ruins, fazendo com
gue o mercado continue incerto para onde seguir. Ainda assim, em linhas gerais, a
configuracdo desse Ultimo més parece positiva para o longo prazo, desemprego subindo e
inflacdo em queda, esse é o horizonte que precisamos estabelecer para que tenhamos um
novo ciclo de corte nos juros.
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Disclaimer

Este relatorio é de uso exclusivo do Inter e foi elaborado pela equipe da Mercurius Crypto
com fins informativos. As andlises, opinides e projecoes aqui contidas refletem a visdo da
Mercurius na data de sua publicagdo e podem ser alteradas sem aviso prévio, de acordo com
mudangas nas condi¢des de mercado ou em informagdes publicas disponiveis.

As informagbes apresentadas nédo constituem recomendagdo formal de investimento, oferta
de compra ou venda de ativos financeiros, nem garantem desempenho futuro. Cabe ao leitor
utilizar seu proprio julgamento na interpretacdo dos dados apresentados. A Mercurius nGo
se responsabiliza por decisées tomadas com base nas informagdes contidas neste relatorio.

E vedada a reprodugdo, distribuicdo ou divulgacéo parcial ou total deste contetido sem
autorizag@o expressa da Mercurius Crypto.



