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O dólar encerrou a última sexta-feira cotado a R$5,54, baixa de 0,4% na
semana, acumulando alta de 2,56% no mês de julho, mas com queda de
9,9% no ano.

A cotação do câmbio foi predominantemente influenciada por fatores
externos, com a semana iniciando favoravelmente à divisa brasileira após
notícias de que os EUA poderiam amenizar a alíquota das tarifas nas
exportações brasileiras, o que de fato ocorreu na quarta-feira com a
isenção de cerca de 700 pautas que correspondem a pouco mais de 40%
das exportações brasileiras aos EUA, trazendo a alíquota efetiva de 50p.p.
para algo mais próximo de 31p.p. e ajudando o câmbio brasileiro frente à
apreciação global do dólar no mesmo dia, que ocorreu em seguimento
ao “racha” da reunião do FOMC, que sinalizou um tom hawkish para a
trajetória de juros apesar da manutenção da taxa em meio a duas
discordâncias por parte do comitê, situação última vez vista somente em
1993.

Finalmente, os dados de payroll americano foram significativamente
fracos: apesar do headline modestamente mais fraco, a surpresa ocorreu
na revisão negativa dos dois meses anteriores, com geração de 258 mil
vagas abaixo do estimado anteriormente que recalibrou as percepções
para uma economia mais fraca e que reflete o impacto do tarifaço
iniciado a partir de abril. A incerteza também foi impulsionada com a
demissão da diretora do Bureau of Labor Statistics, responsável pela
divulgação do dado fraco, indicando sinais de fraqueza institucional que
tendem a tornar os investidores mais contenciosos acerca de porto
seguro do dólar, o que pode implicar em pressões de venda para a
moeda americana.
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. (“Inter”) e destina-se à informação de investidores, não configurando um relatório de análise para os fins da Resolução
CVM 20/2021. Este material tem como único objetivo fornecer informações macroeconômicas e não deve ser interpretado como uma recomendação, oferta ou
solicitação de oferta para aquisição ou venda de valores mobiliários, instrumento financeiro ou de participação em uma determinada estratégia de negócios em
qualquer jurisdição.

As informações, opiniões e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confiáveis e este relatório foi preparado de maneira
independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razoáveis para assegurar a veracidade das informações aqui contidas, nenhuma garantia é firmada
pelo Inter ou pelos analistas responsáveis quanto à correção, precisão e integridade de tais informações, ou quanto ao fato de serem completas. As informações,
opiniões, estimativas e projeções contidas neste documento referem-se à data em que o presente material foi disponibilizado e estão sujeitas a mudanças, não
implicando necessariamente na obrigação de qualquer comunicação, atualização ou revisão do presente material.

O analista responsável por este relatório declara que as recomendações e análises refletem única e exclusivamente as suas opiniões pessoais e que foram elaboradas de
forma independente, inclusive em relação à pessoa jurídica à qual está vinculado, podendo, inclusive, divergir com a de outros analistas do Inter, ou ainda com a de
opinião de seus acionistas, instituições controladas, coligadas e sob controle comum (em conjunto, “Inter”).

Este material não leva em consideração os objetivos de investimento, a situação financeira e as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. O Inter
não é responsável por eventuais perdas e danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui divulgados. Antes de tomarem decisões com base no
presente material, os potenciais investidores devem buscar orientação individual financeira, legal, contábil, econômica, de crédito e de mercado, considerando seus
objetivos e características pessoais. Ao acessar este material, você declara que está ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e às leis
em sua jurisdição referentes a aquisição e venda de produtos de serviço financeiro.

Este material não pode ser reproduzido, distribuído ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorização prévia por escrito do Inter.
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