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O cdmbio encerrou a Ultima sexta-feira em R$5,42, com queda de 1,2% na
semana e acumulando baixa de 0,69% no més, além de reducdo de
11,87% no ano, atingindo nova minima no ano.

Nesta semana, os principais fatores para os movimentos do cdmbio foram
de origem externa: a aprova¢do do pacote fiscal de Trump gerou mais
incerteza dos investidores acerca do posicionamento fiscal da maior
economia do mundo, ao ampliar um déficit ja amplo em meio a uma
economia que se situa historicamente aquecida. Por outro lado, tensdes
em torno das tarifas continuam conforme o final da pausa prometida se
aproxima, podendo gerar volatilidade abrupta na cotagdo do cdmbio.

A queda na cota¢do do délar ao longo da primeira metade desse ano,
que foi a mais abrupta desde 2016, tem sido noticia bem-vinda ao Brasil e
deve contribuir para um relaxamento das condi¢des financeiras do pais,
além da desinflacdo de bens.

Porém, realcamos que a origem da melhora na cotacdo do cambio é
predominantemente externa: apesar da melhora na liquidez do
mercado doméstico desde dezembro, que havia gerado estresse
cambial significativo, o principal fator tem sido o enfraquecimento
global do délar perante as demais moedas do mundo, situacdo
provocada pelo reposicionamento de investidores globais haja vista o
comportamento hostil dos EUA com os lagos comerciais e financeiros
mantidos por estrangeiros, ameacando reverter uma tendéncia de
entrada de capital no pais desde a década passada que havia
impulsionado o délar para o seu patamar mais forte em quarenta anos.

Com essa reprecificacdo, o cambio americano ainda se encontra
apreciado num contexto historico, porém nao mais esticado como em
dezembro e janeiro. Quedas adicionais sao possiveis, porém devem ser
menos acentuadas, enfatizando a necessidade de um ambiente
domeéstico mais propicio a capital estrangeiro no Brasil - conjuntura
pouco provavel em meio a continuacdo do debate fiscal, que ndo deve
ter resolucéo clara antes das elei¢des de 2026.
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Délar vs. Real
Valor atual: R$ 5,42
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Spread do cupom cambial
Valores maiores indicam pior liquidez no mercado spot
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. (“Inter”) e destina-se a informagéo de investidores, ndo configurando um relatério de
analise para os fins da Resolugdo CVM 20/2021. Este material tem como Unico objetivo fornecer informagdes macroecondmicas e ndo deve
ser interpretado como uma recomendacgao, oferta ou solicitagdo de oferta para aquisigdo ou venda de valores mobilidrios, instrumento
financeiro ou de participagdo em uma determinada estratégia de negécios em qualquer jurisdigao.

As informagdes, opinides e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confidveis e este relatério foi
preparado de maneira independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar a veracidade das
informag&es aqui contidas, nenhuma garantia é firmada pelo Inter ou pelos analistas responsaveis quanto a corregao, precisdo e integridade
de tais informagdes, ou quanto ao fato de serem completas. As informagdes, opinides, estimativas e projegées contidas neste documento
referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e estdo sujeitas a mudangas, ndo implicando necessariamente na
obrigagao de qualquer comunicagao, atualizagéo ou revisao do presente material.

O analista responsavel por este relatério declara que as recomendagdes e andlises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides
pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a qual esta vinculado, podendo, inclusive,
divergir com a de outros analistas do Inter, ou ainda com a de opinido de seus acionistas, instituicbes controladas, coligadas e sob controle
comum (em conjunto, “Inter”).

Este material ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira e as necessidades especificas de qualquer
investidor em particular. O Inter ndo é responsavel por eventuais perdas e danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui
divulgados. Antes de tomarem decisdes com base no presente material, os potenciais investidores devem buscar orientagdo individual
financeira, legal, contabil, econdmica, de crédito e de mercado, considerando seus objetivos e caracteristicas pessoais. Ao acessar este
material, vocé declara que esta ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis em sua jurisdigdo
referentes a aquisi¢cdo e venda de produtos de servigo financeiro.

Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorizagdo prévia por
escrito do Inter.
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