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A Carteira

A Carteira de Small Caps foi desenvolvida com foco em identificar empresas brasileiras com elevado
potencial de valorizacao no médio e longo prazo, combinando negdcios de qualidade, boas perspectivas
operacionais e ativos que apresentem assimetrias interessantes entre risco e retorno.

A selecao busca companhias que atuam em setores estratégicos da economia, com vantagens competitivas
relevantes, crescimento consistente, melhora operacional, forte geracao de caixa ou posicionamento
favoravel para ciclos futuros da economia brasileira. A estratégia da carteira une analise fundamentalista e
analise grafica, buscando aumentar a probabilidade de acerto na selecao dos ativos.

No campo fundamentalista, foram avaliados fatores como crescimento de receita e lucro, geracao de caixa,
margens, posicionamento competitivo, qualidade da gestao, potencial de expansao, valuation e capacidade
de execucao operacional. Ja na analise técnica, foram observados critérios como tendéncia principal,
estrutura grafica, regides de suporte e resisténcia, canais de alta, comportamento dos precos, fluxo
comprador e momentos de consolidacdao que possam favorecer novas movimentacgoes positivas.

A carteira possui perfil dinamico e busca capturar oportunidades em empresas menos exploradas pelo
mercado, mas com potencial de crescimento acima da média no longo prazo. Além disso, procura
diversificacao setorial entre segmentos como consumo, saude, varejo, construcao civil, esportes, seguros e
farmacéutico, reduzindo concentracao excessiva em um Unico setor da economia.
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A carteira

ATIVOS PESO (10% CADA)

TOTVS (TOTS3) MOURA DUBEUX (MDNE3)
IRB (Re) (IRBR3) DIRECIONAL (DIRR3)
CAMBUCI (CAMB3) VIVARA (VIVA3)
MARCOPOLO (POMO4) FLEURY (FLRY3)
C&A MODAS (CEAB3) HYPERA PHARMA (HYPE3)

Performance

CARTEIRA IBOVESPA (IBOV)

Maio/26: -3,60% -7,22%
Junho/26: -1,09% -1,01%
Julho/26:

Agosto/26:

Setembro/26:
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4 A TOTVS S.A. € a maior empresa de software de
gestdo empresarial do Brasil, especializada no TOTS3
desenVOIVlmentO de S|Stemas ERP (Entel’pl’lse © TOTS3 1D @ (O® (A31,81M33.76M31,40F 33,00V 4,83% ) [+

Resource Planning) para empresas de diversos
portes e setores da economia. Suas solu¢des ajudam
organizagbes a gerenciar areas como financas, i v‘n'm""'ﬁ‘m"‘i'"'W h“
contabilidade, recursos humanos, vendas, estoque, 'S
logistica, manufatura e relacionamento com clientes.
Além do segmento de software, a companhia
também atua nas areas de servicos financeiros e ) i |"
tecnologia  para  produtividade  empresarial, I\Mw“‘ |‘|\H‘ﬂu.,l““ i i M /
ampliando seu ecossistema de solucdes para seus L lyp \‘“m '
clientes.
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4 Entre seus principais diferenciais competitivos estao
a forte lideranca no mercado brasileiro de software
corporativo, a ampla base de clientes distribuida por
todo o pais e o elevado nivel de recorréncia de

receitas proveniente de assinaturas e contratos de Parametros

manutencao. A empresa também se beneficia do 4 TOTS3 - o ativo atravessa uma fase de corregéo apds a forte tendéncia
continuo processo de digitalizacdao das empresas de alta observada ao longo de 2024 e grande parte de 2025, mas
brasileiras, que impulsiona a demanda por comeca a apresentar sinais de estabilizagdo proximos a uma
automacao, analise de dados e eficiéncia importante regido de suporte. O ativo vem negociando em uma faixa de
operacional. Com uma marca consolidada, grande precos que historicamente atraiu interesse comprador, enquanto as
capacidade de inovacgao e forte geracao de caixa, a ultimas movimentagdes sugerem uma possivel perda de forga da
TOTVS ocupa uma posicao estratégica para capturar presséo vendedora. Para o investidor de médio e longo prazo, o
o crescimento da transformacao digital no Brasil. momento pode ser interpretado como uma fase de construcéo de base

ap6s um movimento expressivo.
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4 A IRB(Re) é a maior resseguradora do Brasil e atua
oferecendo protecao financeira para seguradoras.
Na pratica, funciona como uma “seguradora das
seguradoras” , ajudando companhias de seguros a e 10 GOO wstam 2R
dividir grandes riscos e perdas em operagdes como
agronegocio, oOleo e gas, aviacao, infraestrutura,
transporte, vida e grandes projetos empresariais. A
empresa possui atuacao relevante no Brasil e
também presenca internacional, principalmente na
América Latina.
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4 Entre os principais diferenciais competitivos da
companhia estdo o enorme conhecimento técnico
acumulado ao longo de mais de 80 anos de atuacao,
sua forte participagdo no mercado brasileiro de
resseguros, ampla base de relacionamento com
seguradoras e grande expertise em riscos
complexos. Além disso, o IRB possui elevada
capilaridade, diversificagdo de operagdes e historico Parimetros
relevante no setor, fatores que ajudam a empresa a
manter posicao de lideranca em diversos segmentos
do mercado ressegurador brasileiro. Apos o0s
problemas enfrentados em 2020, a companhia
também vem passando por um processo de
reestruturacao operacional, foco em rentabilidade e
fortalecimento de governanca.
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# IRBR3 - O ativo segue com uma estrutura grafica positiva no médio e
longo prazo, mesmo apds a realizacao recente depois da forte alta dos
ultimos meses. O movimento atual aparenta ser mais uma correcao
natural dentro da tendéncia principal do que uma reversao,
principalmente pela manutencdo da linha de tendéncia de alta
construida desde os fundos anteriores. Além disso, a acdo comecga a
mostrar estabilizacdo em uma importante regido de suporte, o que
pode favorecer uma retomada gradual do movimento comprador ao
longo dos préximos meses.
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4 A Cambuci, dona da marca Penalty, atua
principalmente no segmento de artigos esportivos, CAM B3

com forte presenca em bolas, chuteiras, uniformes e
materiais para esportes como futebol, futsal e volei. EZCAMSS 10 @ 8 (A092M 10.0MO30F 937 V01
A companhia possui uma marca muito tradicional no
Brasil, especialmente no futsal, onde a Penalty
construiu forte reconhecimento ao longo de
décadas e mantém contratos, parcerias e presenca
relevante em campeonatos e federacdes esportivas.
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4 Entre os principais diferenciais competitivos da
empresa estao justamente a forca da marca Penalty
no mercado nacional, o foco em nichos esportivos
onde possui lideranca histérica, aléem de uma
operacdao mais enxuta e financeiramente saudavel,
com baixo endividamento e boa geracao de caixa. A
empresa também se destaca por possuir producao
local relevante, o que reduz dependéncia cambial e
melhora agilidade operacional frente a concorrentes Parimetros
internacionais. Nos ultimos anos, a companhia vem
apresentando  melhora operacional, margens
elevadas e forte distribuicido de dividendos,
chamando atencao de investidores de small caps.

# CAMB3 - O ativo segue apresentando uma estrutura grafica construtiva
no médio prazo, trabalhando dentro de um canal de alta bem definido e
mantendo uma sequéncia de fundos ascendentes nos ultimos meses.
Mesmo apos a realizagcdo recente, o papel continua respeitando
regides importantes de suporte, indicando que o movimento corretivo
ainda aparenta ser saudavel dentro da tendéncia principal. Além disso,
a acao demonstra capacidade de recuperacdo apos periodos de
pressao vendedora, o que reforca a percepcao de forca compradora
gradual na estrutura de médio e longo prazo.



4 A Marcopolo (POMO4) é a maior fabricante de §Inter
carrocerias de Onibus do Brasil e uma das lideres
mundiais do setor, com presenca em mais de 100
paises. A companhia desenvolve e produz 6nibus
urbanos, rodoviarios, micro-Onibus e modelos
voltados ao transporte escolar, além de atuar em
solucdes de mobilidade por meio de veiculos
elétricos e tecnologias para transporte coletivo. Seu
modelo de negocios € altamente diversificado,
atendendo tanto o mercado doméstico quanto o
internacional, reduzindo a dependéncia de um Unico
ciclo econémico e ampliando suas oportunidades de
cresc | mento. Tendéncia Prego/Volume Média Mével A [50] (EZETEXTIND)

4 Entre seus principais diferenciais competitivos
destacam-se a forte tradicao e reconhecimento da
marca, a elevada capacidade de inovacao, a ampla
rede global de operacbes e o relacionamento de
longo prazo com clientes e operadores de

transporte. A empresa também se beneficia da Parametros

lideranca em participagao de mercado no Brasil, da # POMO4 apresenta uma base de acumulagdo apds um longo
constante busca por eficiéncia operacional e do movimento corretivo, com os precos respeitando a regido de suporte e
desenvolvimento de solugdes voltadas a mobilidade iniciando uma sequéncia de fundos mais elevados. Apesar de ainda
sustentavel, como onibus elétricos e veiculos de encontrar resisténcia na faixa dos R$ 6,05, a recuperacdo gradual do
menor emissao de poluentes. Essa combinacao de fluxo comprador e a estabilizagdo do ativo sugerem fortalecimento da
escala, diversificacdo geografica, inovacdo e solida estrutura técnica. Caso consiga romper essa barreira com aumento de
posicdo competitiva coloca a Marcopolo entre as volume e confirmacgéo pelo Tendéncia Preco/Volume (TPV), aumentam
principais referéncias mundiais do setor de as probabilidades de retomada da tendéncia de alta, favorecendo uma

transporte coletivo. visdo positiva para investidores com horizonte de longo prazo.
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4 A C&A Brasil atua no setor de varejo de moda,
oferecendo roupas, calcados, acessorios, produtos
de beleza e servicos financeiros para o publico
brasileiro. A companhia possui forte presenca
nacional, com centenas de lojas espalhadas pelo
pais, aléem de operacao digital relevante através do " ¥
e-commerce e integracdo omnichannel entre lojas U Im'"""'fium"hi"ll \
fisicas e online. Seu foco esta principalmente no ‘
publico de massa, com grande variedade de
produtos e renovacao constante de colecdes.

@CEAB31D @ (0@ (A11,45M 11,62M 11,20F 11,61V 1,84%) [+
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4 Entre os principais diferenciais competitivos da
empresa estdao a forca e reconhecimento da marca
C&A Brasil, sua ampla escala operacional e elevada
capacidade de distribuicdo nacional. A companhia
também vem avancando fortemente na digitalizagao e e Rk e ST e
e integracao entre canais fisicos e digitais,
melhorando experiéncia do cliente e eficiéncia
operacional. Além disso, a C&A possui relevante Parimetros
operacao financeira através do C&A Pay e produtos
de crédito, o que ajuda na fidelizacao de clientes e
incremento de margens. Nos ultimos anos, a
empresa também passou por um processo
importante de ganho de eficiéencia, melhora
operacional e fortalecimento do canal online.

# CEAB3 - O ativo vem desenvolvendo uma estrutura de recuperacao
gradual apds o forte movimento de queda observado anteriormente,
passando agora a trabalhar dentro de um canal de alta no curto e
médio prazo. Mesmo com a volatilidade recente, o papel continua
respeitando regides importantes de suporte, sugerindo que o fluxo
comprador segue presente na estrutura principal. Além disso, a acéao
demonstra capacidade de reacdo apds corre¢cdes mais intensas, o que
pode favorecer a continuidade do processo de reconstrucdo da
tendéncia ao longo dos proximos meses.
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4 A Moura Dubeux é uma das maiores incorporadoras MDN E3

e construtoras do Nordeste do Brasil, com atuacao
focada principalmente em empreendimentos
residenciais de médio, alto e altissimo padrao. A
companhia possui forte presenca em estados como | Hr""”""l"“h,,,
Pernambuco, Ceard, Bahia, Rio Grande do Norte e Wi ’
Alagoas, desenvolvendo projetos em regides ,J'”’”""

valorizadas e litoraneas, com grande foco em W
qualidade construtiva, localizacado premium e
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!
diferenciacao arquitetonica.

EIMDNE3 1D @ (O® (A28,12M 28,26 M 27,48F 27,79V -0,86%) [+
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4 Entre os principais diferenciais competitivos da |
Moura Dubeux estao justamente sua lideranca
regional no Nordeste, profundo conhecimento dos
mercados locais e forte reconhecimento de marca
na regiao. A empresa também se destaca pelo
banco de terrenos estratégicos, foco em segmentos Parimetros
de maior renda — normalmente mais resilientes — e
boa eficiéncia operacional. Além disso, a companhia
vem apresentando crescimento consistente de
lancamentos, vendas fortes e melhora relevante de
rentabilidade, beneficiando-se também de cenarios
de queda de juros, que tendem a estimular o
mercado imobiliario e o crédito habitacional.

nov jan fev abr jun jul set out dez fev abr mai jul ago out dez fev mar mai jul set out dez fev abr mai jul ago out dez fev mar mai jul set out dez fev mar mai
021 2022 025 (

# MDNE3 - O ativo segue em um processo de consolidacao apods a forte
valorizacdo observada anteriormente, trabalhando préoximo de regides
importantes de suporte dentro de uma estrutura ainda positiva no
meédio prazo. Apesar das oscilacdes recentes, a acao continua
sustentando niveis relevantes que vém servindo como base para o
movimento desde o inicio da tendéncia de alta. Além disso, o
comportamento do papel demonstra que o mercado ainda mantém
interesse comprador em corre¢cdes, o que pode favorecer uma
retomada gradual do movimento principal ao longo dos proximos
meses.
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4 A Direcional Engenharia atua no setor de construcao DIRR3
civil e incorporacao imobiliaria, com forte foco no
desenvolvimento de empreendimentos residenciais D DIRRG D © % (A 1343M 1559 13208 1348V 1.43%)

voltados principalmente para os segmentos de
média e baixa renda. A companhia € uma das
maiores participantes do programa habitacional o
federal Minha Casa Minha Vida, além de também o
atuar em projetos de padrao médio através da 4
marca Riva. Sua operacgao € bastante pulverizada em
diversas regides do Brasil, com presenca relevante i
em estados como Minas Gerais, Sdo Paulo, Rio de iy

Janeiro e Distrito Federal.
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4 Entre os principais diferenciais competitivos da o S o e o et e A e T e T O T
Direcional Engenharia estdo sua enorme expertise
no segmento, forte eficiéncia operacional e historico
consistente de execucao. A companhia possui Parametros
modelo de negocios bastante disciplinado, com foco
em geracao de caixa, controle de custos e elevada
velocidade de vendas, fatores que ajudam a
sustentar margens robustas mesmo em cenarios
mais  desafiadores. Além disso, o forte
posicionamento no Minha Casa Minha Vida traz
demanda estrutural relevante, especialmente em
ambientes de juros mais baixos e expansao do
crédito imobiliario.

£ DIRR3 - O ativo passa por um movimento corretivo mais intenso apds a
forte tendéncia de alta construida ao longo dos ultimos meses, mas
comecga a se aproximar de uma regido técnica bastante relevante no
meédio prazo. A faixa atual vem funcionando como importante suporte
histérico, onde o papel ja demonstrou capacidade de reacao
anteriormente. Apesar da pressdo vendedora recente, a acdo ainda
trabalha em um patamar elevado dentro da estrutura de longo prazo, e
0 processo atual pode representar uma fase de ajuste e acomodacéo
antes de uma possivel retomada mais consistente do movimento
principal.

10
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4 A Vivara € a maior rede de joalherias do Brasil, VIVA3
atuando no segmento de joias, relogios, acessorios e
IifeSty|e premium. A Companhia pOSSUi fOrte EViVA3 1D @ O® (A22,14M22,15M 21,46F 21,84V -0,68% ) [+

presenca nacional através das marcas Vivara e Life,
atendendo desde o publico de maior renda até
consumidores mais jovens que buscam produtos de II'N |
entrada no segmento de joalheria. Alem das lojas | ’"M,
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fisicas em shopping centers premium, a empresa
também vem expandindo fortemente sua operacao
digital e omnichannel.
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4 Entre os principais diferenciais competitivos da
Vivara estao a forca e desejo de marca construidos
ao longo de décadas, verticalizacdo relevante da
producdo e forte capacidade de inovacao e s i e ot e o
lancamento de colecbes. A companhia também se
destaca pela elevada percepcao de valor da marca,

mai jul ago out dez mar mai jul set out dez fev abr mai jul ago oul
2022 2023 2024

ampla escala nacional e forte geracdo de caixa, Parametros

fatores que ajudam a sustentar margens bastante

elevadas no setor. Além disso, a marca Life vem # VIVA3 - O ativo segue trabalhando dentro de uma estrutura grafica
ampliando o alcance para publicos mais jovens, ainda positiva no horizonte de longo prazo, apesar da volatilidade e das
aumentando recorréncia de compras e fortalecendo corregdes observadas nos ultimos meses. A agédo continua respeitando
ainda mais o ecossistema da empresa no mercado uma importante regido de tendéncia ascendente construida desde os
brasileiro de joias e acessdrios premium. fundos anteriores, indicando que o0 movimento recente pode

representar mais uma fase de ajuste dentro da estrutura principal.
Além disso, o papel demonstra capacidade de recuperacdo apos
movimentos corretivos mais intensos, mantendo uma configuracao
técnica que ainda favorece uma visao construtiva para os préoximos

Mmeses.
11
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4 A Fleury € uma das maiores empresas de medicina FLRY3
diagnodstica do Brasil, atuando principalmente em
exames laboratoriais, diagnosticos por imagem, SFLRISID @ 08 A 1510M 15/0M 523F 533V 166%) 4

check-ups, vacinacao e servicos médicos integrados.
A companhia possui marcas muito reconhecidas no
setor de saude e forte presenca em diversas regioes
do pais, atendendo tanto clientes particulares
quanto convénios e hospitais. Nos ultimos anos, a \m|um“.'M“.“”.J"
empresa também ampliou sua atuagao para servicos o
de salde preventiva, medicina personalizada e Wiy

plataformas digitais. g,
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4 Entre os principais diferenciais competitivos da
empresa estao a forte reputacao e qualidade da
marca, elevado padrao técnico dos exames e ampla
capacidade de inovacdo médica e tecnologica. O
Fleury também se destaca pelo posicionamento

premium, forte relacionamento com meédicos e Parimetros

pacientes, alem da grande escala operacional, que _ . o .
ajuda na diluicdo de custos e ganho de eficiéncia. # FLRY3 - O ativo vem construindo uma trajetéria de recuperagdo
Outro ponto relevante é a diversificagéo de marcas e bastante consistente no médio e longo prazo, sustentando uma
regides de atuacdo, além do crescimento em sequéncia de topos e fundos ascendentes desde os minimos
servicos digitais e medicina integrada, fatores que anteriores. Mesmo apods as oscilacdes recentes, a acdo continua
el rreidndE de eedtes © redlidne trabalhando acima de regidoes importantes de suporte, preservando a
operacional no setor de satde. estrutura positiva formada ao longo dos ultimos meses. Além disso, o

papel demonstra forca relativa ao conseguir manter boa parte da
valorizagao acumulada, indicando que o movimento atual pode
representar apenas uma acomodacao dentro de uma tendéncia

principal ainda favoravel. A
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4 A Hypera Pharma é uma das maiores empresas HYPE3

farmacéuticas do Brasil, atuando principalmente nos
segmentos de medicamentos isentos de prescricao
(OTC), medicamentos prescritos, genéricos e ESHIPE D © % (h2235M 2.47M 21528 2190V 2.06%)
produtos de consumo em saude. A companhia é
dona de marcas extremamente conhecidas pelos
brasileiros, como Benegrip, Engov, Neosaldina, Dorll, —
Epocler e Coristina D, possuindo forte presenca em ‘\hlul"“"l l"""lh"l“""‘l“»
farmacias e ampla distribuicao nacional.
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4 Entre os principais diferenciais competitivos da My
empresa estdao justamente seu portfolio de marcas
lideres e muito consolidadas, forte capacidade de
distribuicao e enorme poder de marketing no setor
farmacéutico brasileiro. A Hypera também se
destaca pela elevada geracao de caixa, margens
robustas e perfil mais defensivo, ja que atua em um
segmento menos sensivel aos ciclos economicos.
Além disso, a companhia possui forte capacidade de Parimetros
inovacao, lancamentos e aquisicoes estratégicas,
fatores que ajudam a ampliar participacdo de
mercado e fortalecer sua posicdo como uma das
lideres do setor farmacéutico nacional.

# HYPE3 - O ativo apresenta uma configuracdo grafica equilibrada no
meédio e longo prazo, mantendo uma estrutura de recuperagao gradual
apos as corregcdes mais intensas observadas anteriormente. A acgéo
continua respeitando uma importante linha de tendéncia ascendente,
0 que demonstra manutencao do suporte comprador mesmo diante
das oscilacdes recentes. Além disso, o papel vem trabalhando em uma
faixa de consolidacdo nos udltimos meses, movimento que pode
representar um processo de preparacao e ganho de forgca antes de uma

retomada mais consistente da tendéncia principal.
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pessoais. Ao acessar este material, vocé declara que esta ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis em sua jurisdi¢do referentes a aquisigdo e venda de produtos de servigo financeiro.

Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorizagdo prévia por escrito do Inter.
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