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Analise de Mercado

(13/02/2026)

Termémetro do Mercado

O sentimento do mercado permanece em medo extremo, com o indice de Medo e
Ganancia atualmente em 8. Apesar da leve recuperagdao em relagao ao fundo recente, o
indicador continua em um dos patamares mais baixos dos ultimos anos, refletindo um
ambiente de forte aversao a risco e elevada sensibilidade a noticias negativas.

Diferente da semana passada, porém, ndo houve nova intensificacdo do panico. O indice
estabilizou em niveis muito deprimidos, sugerindo que boa parte da capitulagdo emocional
ja ocorreu. Reforcarmos que em fases como essa, o mercado tende a amplificar ruidos e
narrativas frageis, enquanto decisdes racionais ficam mais escassas. O cendrio ainda é de
estresse elevado no curto prazo, podendo haver novas corre¢des, mas sem sinais adicionais
de deterioracgdo estrutural em relacao ao que ja vem sendo observado.

Grafico do indice de Medo e Ganancia 30d 1a Tudo
Indice de Medo e Ganancia de criptomoedas CMC @ Prego do Bitcoin Volume do Bitcoin
750K 100
)k\‘ A Ganancia extrema
B | \H h}ﬂ
60
Ganangia
150K f
Neutro
300K Wi J ] | ' 40
; \ | Medt)
150K : f A Y]
Medo extrema
BRL X 3 F&G

Sep 2023 Jan 2024 May 2024 Sep 2024 Jan 2025 May 2025 Sep 2025

Imagem: indice de medo e ganancia que mede o nivel de sentimento do mercado.
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Cenario Macroecondmico

A semana continuou mondtona, mas especificamente o dia de ontem, foi marcado por um
novo episddio de forte aversao a risco nos mercados globais. Em um intervalo de
aproximadamente 90 minutos, mais de USS 3,6 trilhdes foram eliminados das principais
classes de ativos. O movimento ndo ficou restrito a cripto: ouro caiu 3,7%, prata recuou
mais de 8%, o S&P 500 perdeu 1% e a Nasdaq caiu mais de 1,6%. O mercado de
criptomoedas acompanhou o ajuste, com retracao préxima de 3%.
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Imagem: graficos destacando a queda generalizada em diferentes mercados.

Parte desse movimento pode estar associada a mudangas na percepgao geopolitica,
especialmente apds rumores de reaproximacao da Russia com o sistema de cambio baseado
no ddlar. Caso essa dindmica avance, a tese de protecdo via ouro perde forga no curto
prazo, o que ajuda a explicar a queda mais intensa dos metais. Ainda é cedo para falar em
mudanga estrutural, mas o episodio reforga o quanto tanto ativos defensivos quanto ativos
de risco seguem altamente sensiveis ao fluxo de noticias.

No caso das ac¢Oes de tecnologia, a correcdo também reflete um ajuste de expectativas apds
resultados mais fracos e revisées de projecao de crescimento no setor de inteligéncia
artificial. Como destacamos anteriormente, o rali recente vinha muito concentrado na tese
de IA e nas big techs. Quando essa narrativa mostra resultado ndo tdo bons, mesmo que
parcialmente, o mercado reage de forma desproporcional.



sSinter | s

No campo dos dados econ6micos recém divulgados, eles trouxeram sinais mistos. A inflagao
de janeiro veio abaixo do esperado, indicando alguma desaceleragdo dos pregos e
reforcando a tendéncia de descompressao inflacionaria. Por outro lado, o mercado de
trabalho registrou criacdo de vagas acima das projecdes e leve queda na taxa de
desemprego, mostrando que a economia americana segue relativamente resiliente.

Ao mesmo tempo, membros do FED demonstraram divergéncias sobre o grau de restricao
atual da politica monetadria e o ritmo adequado de cortes. No conjunto, o cendrio ainda nao
favorece cortes de juros no curto prazo, o que mantém a politica monetdria restritiva por
mais tempo e contribui para um ambiente mais desafiador para ativos de risco, incluindo o
mercado cripto.

Em sintese, apesar da alta volatilidade devido ao choque de fluxo e posicionamento em um
ambiente ja fragilizado por liquidez reduzida e pressdo vendedora como cripto, ndo houve
uma mudanca macro estrutural clara. O mercado inclusive ja vem apresentando sinais de
recuperacao desde a Ultima corregdo.

Cenario Regulatoério

A Lei CLARITY segue em debate, mas sem avanco estrutural nesta semana. O principal ponto
de tensao continua sendo o equilibrio entre inovacao e preservacao do sistema financeiro
tradicional. Bancos vém pressionando por regras mais restritivas, especialmente em relagao
a stablecoins e atividades que possam competir diretamente com depdsitos bancarios e
infraestrutura de pagamentos.

Parte dos democratas também tem defendido maior supervisao e exigéncias regulatdrias
mais rigidas, sob o argumento de protecdo ao consumidor e estabilidade financeira. Do
outro lado, representantes da industria cripto argumentam que um excesso de restricdes
pode limitar a inovagdo e enfraquecer a competitividade dos Estados Unidos no setor.

O cendrio atual é de negociacdo e ajustes, sem defini¢cdo clara de prazo para uma versao
final consolidada. Para o mercado, a CLARITY segue como um potencial catalisador positivo
no médio prazo, mas o impasse politico refor¢a que o caminho regulatdrio ainda serd
gradual e sujeito a concessdes de ambos os lados.
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Disclaimer

Este relatorio é de uso exclusivo do Inter e foi elaborado pela equipe da Mercurius Crypto
com fins informativos. As andlises, opinides e projecoes aqui contidas refletem a visdo da
Mercurius na data de sua publicagdo e podem ser alteradas sem aviso prévio, de acordo com
mudangas nas condi¢des de mercado ou em informagdes publicas disponiveis.

As informagbes apresentadas nédo constituem recomendagdo formal de investimento, oferta
de compra ou venda de ativos financeiros, nem garantem desempenho futuro. Cabe ao leitor
utilizar seu proprio julgamento na interpretacdo dos dados apresentados. A Mercurius nGo
se responsabiliza por decisées tomadas com base nas informagdes contidas neste relatorio.

E vedada a reprodugdo, distribuicdo ou divulgacéo parcial ou total deste contetido sem
autorizag@o expressa da Mercurius Crypto.



