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Termometro do Mercado

O sentimento de mercado continua em extremo medo, com o indice de Medo e Ganancia
em 16, um dos menores niveis registrados. Esse é o maior periodo em que o mercado
permanece em zonas de medo extremo, indicativo de uma grande janela de oportunidade
para posicionamento. Embora o clima de medo ainda prevaleca e haja muito ruido no curto
prazo, a tendéncia em momentos como esse é de que o mercado se recupere gradualmente
a medida que as condig¢des se estabilizam.

No cendrio atual, a volatilidade estd muito alta, mas o fato de jd estarmos por um longo
periodo em baixa favorece cendrios para uma recuperacao no médio a longo prazo,
especialmente quando a incerteza macro comegar a diminuir e a confianga no setor cripto
for renovada. Existem catalisadores internos ao mercado, como o avango da
regulamentag¢ao com a Lei CLARITY e a retomada do interesse institucional, que podem
destravar otimismo e fornecer a base necessaria para um ciclo de recuperacao sustentdvel.
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Imagem: indice de medo e ganancia que mede o nivel de sentimento do mercado.
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Cenario Macroeconomico

Em termos de dados macroecon6micos, ndo houve mudancas significativas nesta semana. O
foco continua sendo a tese de tecnologia e inteligéncia artificial, que segue dominando o
sentimento do mercado. O evento da Anthropic e os novos langamentos de produtos
geraram um impacto negativo no setor de tecnologia, com US$ 285 bilhdes sendo
eliminados em 48h das principais empresas de software. Esse movimento também afetou o
Bitcoin, que, por ser amplamente associado ao setor de inovacdo tecnolégica, acompanha
as flutuacdes desse mercado.
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Imagem: queda generalizada em empresas de software e cyberseguranca.

Além disso, essa semana foi disponibilizado um relatério pela Cintrini Research destacando
os potenciais impactos da IA na economia, ampliando o clima de incerteza e refletindo o
medo de que os avangos da tecnologia possam criar disrupgdes econdmicas significativas. O
cendrio catastroéfico suposto pela Cintrini, embora ndo altere a situacdo macroecondmica de
forma substancial, gerou volatilidade e destacou a falta de dire¢ao dos investidores ao
negociar com base em expectativas exageradas.

Esse clima de incerteza e os movimentos impulsivos no mercado indicam uma falta de
confianga dos investidores em relagdo ao futuro, o que mantém os mercados de risco em
um estado de volatilidade e indecisao.
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Acusac¢ao da Jane Street

O mercado cripto continua enfrentando um cenario de fragilidade, resultado da baixa
liquidez apds a grande liquidagao de outubro, que afetou severamente a dinamica de
precos. No entanto, no meio da semana, uma noticia ganhou destaque e trouxe um breve
animo ao mercado: a acusa¢do contra a Jane Street pela manipulagdao do mercado cripto
em 2022, especificamente no colapso da Terra Luna e UST, um dos motivos internos para o
Bear Market do ultimo ciclo.

De acordo com o processo judicial, a Jane Street teria sido responsavel por desencadear a
desvalorizacao dos tokens LUNA e UST, acdes que teriam levado ao colapso do mercado
cripto em 2022. Essa acusacao trouxe alguma volatilidade ao mercado, com o Bitcoin
retornando temporariamente para a marca dos USS 69.000. Contudo, essa alta ndo teve
fundamento sdlido, e o movimento nao se sustentou, destacando como os investidores
cripto estdao extremamente temperamentais e carentes de noticias que tragam seguranca
a industria.

Fluxo dos ETFs

Na semana anterior, os ETFs da principais criptos registraram saidas significativas, com USS
288 milhdes sendo retirados, o que marcou a quinta semana de queda consecutiva, dando
continuidade a pressao vendedora que paira sobre o mercado.

Nesta semana, houve um pequeno alivio, com fluxos ligeiramente positivos, mas ainda
muito baixos quando comparados aos niveis positivos histéricos. Isso indica que, apesar do
movimento de saida ter desacelerado, a demanda institucional por cripto ainda é fraca, com
essa classe de investidores mantendo uma postura cautelosa.
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Imagem: fluxos de capital nos ETFs de Bitcoin, Ethereum e Solana.
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Disclaimer

Este relatdrio é de uso exclusivo do Inter e foi elaborado pela equipe da Mercurius Crypto
com fins informativos. As andlises, opinides e proje¢des aqui contidas refletem a viséo da
Mercurius na data de sua publicagdo e podem ser alteradas sem aviso prévio, de acordo com
mudancas nas condicbes de mercado ou em informagodes publicas disponiveis.

As informagbes apresentadas ndo constituem recomendagdo formal de investimento, oferta
de compra ou venda de ativos financeiros, nem garantem desempenho futuro. Cabe ao leitor
utilizar seu proprio julgamento na interpretacdo dos dados apresentados. A Mercurius nGo
se responsabiliza por decisbes tomadas com base nas informagdes contidas neste relatorio.

E vedada a reproducdo, distribuicdo ou divulgagdo parcial ou total deste contetudo sem
autorizagéo expressa da Mercurius Crypto.



