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Ticker ETF Região Estratégia Benchmark Preço atual Tx. de Adm. Peso

BND Vanguard Tot Bd;ETF (XNAS:BND) EUA Títulos de Renda Fixa Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index R$                73,89 0,03% 15%

IEF iShares:7-10 Trs Bd ETF (XNAS:IEF) EUA Títulos de Renda Fixa ICE US Treasury 7-10 Year Index R$                99,37 0,15% 10%

SHY iShares:1-3 Trs Bd ETF (XNAS:SHY) EUA Títulos de Renda Fixa ICE US Treasury 1-3 Year Index R$                82,04 0,15% 10%

VCSH Vanguard ST Corp Bd;ETF (XNAS:VCSH) EUA Títulos de Renda Fixa Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index R$                76,19 0,04% 5%

DVY iShares:Sel Div ETF (XNAS:DVY) EUA Ações Dow Jones U.S. Select Dividend IndexSM R$              117,77 0,38% 10%

IVV iShares:Core S&P 500 (ARCX:IVV) EUA Ações S&P 500 Index R$              412,68 0,03% 12%

IEUR iShares:Core MSCI Europe (ARCX:IEUR) Europa Ações MSCI Europe Investable Market Index R$                52,61 0,01% 8%

IYF iShares:US Finanls ETF (ARCX:IYF) EUA Setor financeiro USA
Russell 1000 Financials 40 Act 15/22.5 Índice diário 

limitado
R$                71,49 0,04% 10%

EWY iShares:MSCI S Korea (ARCX:EWY) Coreia do Sul Ações MSCI Korea 25/50 Index R$                60,58 0,58% 12%

ECH iShares:MSCI Chile (BATS:ECH) Chile Ações MSCI Chile IMI 25/50 Index R$                28,88 0,58% 8%

A Carteira Índices Globais (antiga Carteira ETFs Clássica) é uma carteira direcionada para investimentos nos mercados globais, trazendo oportunidades para
uma alocação estratégica àqueles que buscam diversificação por meio dos principais índices disponíveis no exterior, via ETFs (Exchanged Traded Funds) –
fundos de investimentos passivos, negociados em bolsas e que, geralmente, replicam uma cesta de ativos ou um índice de mercado.

Após um mês de alta volatilidade em reflexo às dificuldades enfrentadas por alguns bancos nos Estados Unidos e na Europa, que culminaram na falência do SVB
e na compra do Credit Suisse pelo UBS, vemos abril com menos nebulosidade. No campo macroeconômico, aumentam as apostas de que o ciclo de alta dos
juros nos Estados Unidos possa estar chegando ao fim. Na Europa, a crise bancária ainda paira no ar e limita avanços mais significativos nos ativos locais,
mesmo com processo inflacionário mais ameno. Na Ásia, o iene mais forte pressiona o Nikkei e na China, a retomada pós-lockdown não acontece como
esperado e coloca em dúvida o real potencial da economia chinesa para este ano.

Diante deste cenário, aumentamos nossa exposição aos ativos de Renda Fixa de duration mais curta, enquanto mantivemos a diversificação com títulos
governamentais e corporativos. Na renda variável, apostamos na recuperação do setor financeiro, após a forte queda do mês, enquanto reduzimos exposição à
Europa.

Fonte: Bloomberg e Inter Research*, em 31/03/2023



CenárioMacro

A possibilidade de uma crise financeira como a observada em 2008 elevou novamente a aversão ao risco
para os mercados globais, além de preocupação adicional dos bancos centrais, que se organizaram em
socorro às instituições a fim de garantir a confiança ao sistema financeiro e conter os efeitos recentes aos
casos isolados. Com isso, vimos uma postura mais branda do Fed que já passa a sinalizar a proximidade do
fim do ciclo de alta dos juros. Contudo, apesar da intenção do Fed de realizar um soft landing, a inflação
americana continua pressionada e se mostra persistente, assim como a atividade econômica, que se
mostra resiliente, especialmente o mercado de trabalho.

Na Europa, com a quebra do Credit Suisse e posterior compra pelo UBS, a crise bancária ainda preocupa,
sobrepondo-se aos dados de inflação e atividade melhores que o esperado. No corporativo, o setor de
varejo e as mineradoras destacam-se, ambos beneficiados pela retomada da China.

Aliás, na Ásia, dados de PMI mostram que a China segue expandindo, mas em ritmo menor que o
observado no primeiro bimestre do ano. O setor de Serviços mostra-se mais resiliente, enquanto a
indústria e o segmento de Real Estate esforçam-se para ganhar tração.

Bolsas

Apesar da grande volatilidade por conta do estresse pela crise bancária, os índices lá fora encerraram em
sua maioria em alta, beneficiados pela rápida atuação dos bancos centrais a fim de conter uma possível
crise de confiança no sistema financeiro. O S&P500 avançou 3,5% no mês, beneficiado por um Fed mais
brando, enquanto a taxa de juros de 10 anos fechou em queda de 40 bps no mês. Com a possibilidade de
estagnação nos juros, Nasdaq foi o grande beneficiado, retomando parte das quedas sofridas desde o
início da política monetária mais restritiva. Na Europa, as bolsas também tiveram um mês positivo, apesar
da pressão baixista vinda dos bancos, a qual foi compensada pelo avanço das commodities no mês e
setores vinculados à China, como varejo de luxo. Já na Ásia, Nikkei trouxe o melhor desempenho,
beneficiado por melhores dados macro da indústria.

Cenário
Crise bancária vai a segundo plano, enquanto inflação volta ao radar
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Fonte: Inter Research, Bloomberg. 



Desempenhomarço

A carteira ficou 0,8 p.p. abaixo do benchmark, fechando em leve queda de 0,7%. A principal
queda no mês veio dos ativos do setor financeiro que, apesar da recuperação na última semana,
não foi suficiente para recuperar as perdas acumuladas no mês. Assim, o DVY recuou 5,9% em
março, pressionando nosso portfólio. Em seguida, o EWY teve desempenho negativo de 3,5%,
sentindo os efeitos menos otimistas com a retomada da economia chinesa, uma vez que as
exportações coreanas ainda sofrem com menor demanda no gigante asiático.

No lado positivo, destaque para o IVV, beneficiado pela rápida recuperação das ações norte-
americanas no fim do mês, em especial as empresas de growth, como o setor de tecnologia.

Alocação & Desempenho
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Fonte: Inter Research, Bloomberg. 

Alocação

Com o cenário exposto, optamos por aumentar nossa exposição aos ativos de renda fixa de
menor duration. Com isso, reduzimos o IEF (7 – 10y) de 16% para 10%, enquanto elevamos de
4% para 10% a participação no SHY (1 – 3y).

Na alocação de Equity, mantendo nossa visão mais otimista à bolsa norte-americana quando
comparada às demais regiões, excluímos o EWJ para a entrada do IYF, aumentando nossa
exposição ao setor financeiro nos Estados Unidos, apostando na retomada após a forte queda
em março, especialmente considerando a exposição do índice aos grandes bancos. Reduzimos
nossa alocação ao IEUR, enquanto reponderamos nossa exposição ao ECH, com leve alta de 6%
para 8%. Mantemos nossa exposição à China via EWY, apostando na retomada do setor de
tecnologia com as sinalizações do governo chinês às empresas do setor.

Ticker % Participação %mês Retorno Ponderado

DVY 9,0% -5,9% -0,5%
IVV 15,0% 1,1% 0,2%

IEUR 11,0% 0,8% 0,1%
EWJ 9,0% 0,0% 0,0%
EWY 10,0% -3,5% -0,4%
ECH 6,0% -1,6% -0,1%
BND 16,0% -0,3% 0,0%
IEF 16,0% 0,1% 0,0%

SHY 4,0% 0,6% 0,0%
VCSH 4,0% -0,1% 0,0%

Total no mês ponderado -0,7%
Carteira vs benchmark -0,8 p.p.

Desempenho março

Alocação atual



Desempenho
• Retorno total considerando proventos recebidos.
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Fonte: Bloomberg, Inter Research. 

Retornos Acumulados Carteira Benchmark

Últimos 6 meses - -

Últimos 12 meses - -

Retorno Acumulado 3,6% 6,1%

2023 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Acumulado

Carteira ETF 5,0% -3,2% -0,7% 0,9%

Benchmark 5,5% -3,0% 0% 2,4%

2022 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Acumulado

Carteira ETF - - - - - - - - - - 6,0% -3,1% 2,7%

Benchmark - - - - - - - - - - 7,8% -3,8% 3,7%
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Fonte:  Inter Research

Retorno Mensal

Carteira Benchmark



Ticker ETF Região Estratégia Benchmark Preço atual Tx. de Adm. Peso

BND Vanguard Total Bond Market ETF EUA Títulos de Renda Fixa Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index $72,05 0,03% 16,0%

IEF iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF EUA Títulos de Renda Fixa ICE US Treasury 7-10 Year Index $95,61 0,15% 16,0%

SHY iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF EUA Títulos de Renda Fixa ICE US Treasury 1-3 Year Index $81,01 0,15% 4,0%

VCSH Vanguard Short-Term Corporate Bond ETF EUA Títulos de Renda Fixa Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index $75,29 0,04% 4,0%

DVY iShares Select Dividend ETF USA Ações Dow Jones U.S. Select Dividend IndexSM $121,99 0,38% 9,0%

IVV iShares Core S&P 500 ETF USA Ações S&P 500 Index $399,50 0,03% 15,0%

IEUR iShares:Core MSCI Europe ETF Europa Ações MSCI Europe Investable Market Index $51,72 0,09% 11,0%

IYF ETF iShares US Financials USA Setor financeiro USA Russell 1000 Financials 40 Act 15/22.5 $  75,75 0,39% 10%

EWY iShares:MSCI S Korea ETF
Coreia do 

Sul
Ações MSCI Korea 25/50 Index $58,72 0,58% 10,0%

ECH iShares MSCI Chile ETF Chile Ações MSCI Chile IMI 25/50 Index $27,93 0,58% 6,0%

Carteira ETF– Abril/23

Fonte: Bing e Inter Research*, em 31/03/2023
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ETFs Recomendados:
Renda Fixa



Vanguard Total Bond 
Market Index Fund ETF

Fonte: Inter Research
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BND | Medium-Term Bonds: ETF com exposição a vários índices de títulos de
renda fixa. É apropriado para investidores que buscam baixa volatilidade com
objetivos de médio/longo prazo e baixo custo de administração.

Fundamentos: Focado principalmente no mercado de bonds norte-americano, o
BND busca replicar a performance de uma cesta vastamente representativa de
títulos do governo dos Estados Unidos, seguindo índice ponderado pelo preço atual
de mercado. A entrada na carteira busca dar exposição aos investidores aos
principais títulos de dívida do governo americano em um ETF um pouco mais
diversificado, mas trazendo um contraponto à exposição aos ativos de renda
variável da carteira.

iShares 7-10 Year Treasury
Bond - ETF

IEF | Medium-Term Bond: ETF com exposição a Treasury bonds americanos de
médio prazo. Ele mira em um segmento específico do mercado de Treasury
americano (7-10 anos), e é interessante para diversificar horizontes de tempo
dentro de uma carteira de renda fixa.

Fundamentos: Com foco direcionado à performance dos preços e yields dos títulos
de médio-prazo do governo norte-americano, o IEF entra para agregar mais
opcionalidade ao portfólio, ainda no campo de renda fixa.

Principais Informações 

Market Price (03/04/2023) $73,84

NAV/cota $73,77

Prêmio/Desconto 0,09%

Números de Títulos 10.164

Yield to Maturity 4,8%

Duration 8,9 anos
0% 20% 40% 60% 80%

US Governament

AAA

AA

A

BBB

Peso por Rating
Principais Informações 

Market Price (03/04/2023) $99,12

NAV/cota $98,43

Prémio/Desconto +0,07%

Números de Títulos 16

Yield to Maturity 3,98%

Duration 7,63 anos
0% 20% 40% 60% 80% 100%

US Governament

Caixa e Derivativos

Peso por Rating



iShares 1-3 Year Treasury
Bond - ETF

Fonte: Inter Research
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SHY | Short-Term Bond: ETF com exposição a Treasury bonds americanos de curto
prazo. Ele mira em um segmento específico do mercado de Treasury americano (1-3
anos), e é interessante para diversificar horizontes de tempo dentro de uma
carteira de renda fixa e reduzir risco de duration. .

Fundamentos: Com foco direcionado à performance dos preços e yields dos títulos
de curto-prazo do governo norte-americano, o SHY entra para agregar mais
opcionalidade ao portfólio, ainda no campo de renda fixa.

Vanguard Short-Term
Corporate Bond ETF

VCSH | Short-Term Bond: ETF com a maior parte de sua exposição em títulos de
empresas high-grade (alta qualidade). O ETF oferece uma volatilidade moderada a
baixo custo e serve para investidores com objetivos de curto prazo (1-5 anos).

Fundamentos: pensando na exposição a títulos de renda fixa, mas prezando a
diversidade dos investimentos, optamos pela inclusão de um percentual do
portfólio em títulos de dívida corporativa. O VCSH replica a performance do
Barclays Capital U.S. 1-5 year Corporate Bond Index, Índice de Bonds Corporativos
do Barclays, e traz papéis de dívidas de empresas sólidas como Microsoft, Dell
International, bem como grandes bancos como Bank of America, JP Morgan e
Goldman Sachs

.

Principais Informações 

Market Price (03/04/2023) $82,16

NAV/cota $82,11

Prêmio/Desconto 0,06%

Números de Títulos 10.164

Yield to Maturity 4,14%

Duration 6,6 anos

Principais Informações 

Market Price (03/04/2023) $76,24

NAV/cota $76,09

Prémio/Desconto +0,04%

Números de Títulos 2.405

Yield to Maturity 5,5%

Duration 2,7anos
0% 10% 20% 30% 40% 50%

U.S>
Governament

AAA

AA

A

BBB

Peso por Rating

0% 20% 40% 60% 80% 100%

US Governament
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ETFs Recomendados:
Renda Variável



iShares Select Dividend ETF

Fonte: Inter Research
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DVY| Equity: ETF com exposição à uma vasta quantidade de empresas com um
histórico consistente de dividendos. São 100 empresas americanas com pelo menos
5 anos de registro de pagamento de dividendos. O ETF utiliza uma metodologia que
garante que as empresas que o compõe apresentem dividendos constantes e
crescentes usando critérios de crescimento de dividendos, payout ratio e histórico
de pagamentos, sendo permitida a entrada de REITs (FIIs americanos) e ações, que
por sua vez são ponderados por dividendos.

Fundamentos: Em virtude do momento de juros mais elevados e,
consequentemente, resultados financeiros mais apertados, em especial para
empresas mais alavancadas como as companhias de growth, acreditamos que
empresas consolidadas e líderes em seus setores devem performar acima da média
de mercado, ao menos no curto prazo. Assim, o DVY entra na carteira focando
neste tipo de companhia, mas também trazendo grandes pagadoras de dividendos
do mercado de Equity norte-americano.

iShares Core S&P 500 ETF

IVV| Equity: Tem como principal objetivo acompanhar o S&P que apresenta
exposição em empresas americanas com grande capitalização e já estabelecidas no
mercado junto com o a vantagem do baixo custo e eficiência fiscal do investimento
via ETF.

Fundamentos: O IVV busca replicar a performance de preços e yields do S&P500, o
maior índice de ações do mercado norte-americano. Como nossa estratégia de
alocação inclui exposição a ativos globais, a presença de um ETF representativo das
principais empresas norte-americanas passa a ser mandatória. O índice reflete
ativos de companhias como Apple, Microsoft, Amazon e Google, além de Tesla,
Berkshire Hathaway, United Health Group, J&J, ExxonMobil e outras, trazendo
forte diversificação ao portfólio.

Principais Informações 

Market Price (03/04/2023) $117,18

NAV / cota $117,18

Prêmio/Desconto 0,00%

12m Yield 3,30%

Beta (3y) 0,88

P/BV 1,71

Principais Informações 

Market Price (03/04/2023) $411,08

NAV/cota $411,24

Prémio/Desconto -0,04%

12m Yield 1,6%

Beta (3y) 1,00

P/BV 3,74
0% 10% 20% 30% 40% 50%
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Peso por Rating
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iShares Core MSCI Europe ETF

Fonte: Inter Research
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IEUR| Equity: Tem como principal objetivo acompanhar o MSCI Europe Investable
Market Index que apresenta exposição em empresas grandes, pequenas e médias
em 15 países desenvolvidos da Europa.

Fundamentos: Com aproximadamente 1,4 mil companhias, o IEU cobre cerca de
99% do free float do mercado acionário dos países desenvolvidos europeus, sendo
as maiores exposições: Reino Unido, França, Suíça e Alemanha. Após as fortes
quedas dos índices europeus ao longo de 2022, o ano inicia com uma visão mais
otimista para a região, com dados de atividade mostrando uma economia mais
resiliente, amenizada por um inverno menos rigoroso do que o antecipado e com
expectativas de recuperação refletindo o processo de reabertura na China.

iShares US Financial ETF

IYF| Financeiro EUA: O US Financials busca acompanhar os resultados do índice
composto por ações dos EUA no setor financeiro com exposição também em
seguradoras e empresas de cartão de crédito.

Fundamentos: considerando o momento de juros mais elevados na economia
norte-americana e a possibilidade de resultados financeiros contribuindo para
compensar a queda na demanda de outros negócios, incluímos o IYF no portfólio,
aumentando a exposição aos grandes bancos dos Estados Unidos.

Principais Informações 

Market Price (03/04/2023) 52,38

NAV/cota 52,38

Prêmio/Desconto +0,01%

12m Yield 2,84%

Beta (3y) 1,00

P/BV 13,84

Principais Informações 

Market Price (03/04/2023) 71,14

NAV/cota 71,23

Prêmio/Desconto -0,12%

12m Yield 1,77%

Beta (3y) 1,07

P/B 12,28
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iShares MSCI South Korea ETF

Fonte: Inter Research

12

EWY| Equity: Tem como principal objetivo acompanhar o MSCI Korea 25/50 Index,
índice de ações da Coreia do Sul.

Fundamentos: O EWY investe em grandes e médias empresas do mercado sul
coreano, possuindo grande exposição a tecnologias da informação, bem como setor
financeiro, indústria, materiais e consumo. Acreditamos que a posição no país
incrementa nossa diversificação geográfica e nos posiciona melhor para surfar o
vento de cauda do re-opening chinês.

iShares MSCI Chile ETF

ECH | Equity: : O principal objetivo MSCI Chile ETF é acompanhar o índice de ações
Chilenas, mercado com grande representatividade de commodities e financials.

Fundamentos: O ECH cobre 99% do free float do mercado acionário chileno,
englobando ações de grandes, médias e pequenas empresas com pesos
correspondentes ao seu respectivo market cap. Dentre os principais setores
compondo o índice, destacamos as empresas de commodities metálicas e o setor
financeiro.

Principais Informações 

Market Price (03/04/2023) 61,22

NAV/cota 61,48

Prêmio/Desconto -0,43%

12m Yield 1,19%

Beta (3y) 1,11

P/BV 8,78

Principais Informações 

Market Price (03/04/2023) 28,78

NAV/cota 28,78

Prêmio/Desconto 0%

12m Yield 6,44%

Beta (3y) 0,90

P/BV 4,79
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. e destina-se a ̀ informação de investidores, não constituindo oferta de compra ou venda de títulos ou valores mobiliários. Os ativos discutidos neste relatório podem não ser 
adequados para todos os investidores. Este material não leva em consideração os objetivos de investimento, a situação financeira e as necessidades específicas de qualquer investidor em particular. Aqueles que desejem 
adquirir ou negociar os ativos objeto de análise neste material devem obter as informações pertinentes para formarem sua própria convicção sobre o investimento. As decisões de investimento devem ser realizadas pelo 
próprio investidor. E ́ recomendada a leitura dos prospectos, regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atenção ao detalhamento do risco do investimento. 
Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estão sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros.
As informações, opiniões e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confiáveis pelo Banco Inter S.A. e este relatório foi preparado de maneira independente. Em que pese tenham sido 
tomadas todas as medidas razoáveis para assegurar a veracidade das informações aqui contidas, nenhuma garantia e ́ firmada pelo Banco Inter S.A. ou pelos analistas responsáveis quanto à correção, precisão e integridade de 
tais informações, ou quanto ao fato de serem completas. As informações, opiniões, estimativas e projeções contidas neste documento referem-se à data em que o presente material foi disponibilizado e estão sujeitas a 
mudanças, não implicando necessariamente na obrigação de qualquer comunicação, atualização ou revisão do presente material.
O analista de valores mobiliários responsável por este relatório declara que as recomendações e análises refletem única e exclusivamente as suas opiniões pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive 
em relação à pessoa jurídica a ̀ qual esta ́ vinculado, podendo, inclusive, divergir com a de outros analistas do Banco Inter S.A., ou ainda com a de opinião de seus acionistas, instituições controladas, coligadas e sob controle 
comum (em conjunto, “Inter”).
Nos termos da regulamentação em vigor, a área de research do Inter e ́ segregada fisicamente de outras atividades que podem ensejar potenciais conflitos de interesses.
O Banco Inter S.A. e as demais empresas do Inter poderão, respeitadas as previsões regulamentares, vender e comprar em nome próprio, de clientes e/ou via fundos de investimentos sob gestão, valores mobiliários objeto 
do presente relatório, bem como poderão recomendá-los aos seus clientes, distribuí-los, prestar serviços ao emissor do valor mobiliário objeto do relatório que enseje em pagamento de remuneração ao Banco Inter S.A. ou a 
empresas do Inter, ou, ainda, na hipótese do presente relatório ter como objeto fundo de investimento, originar ativos que serão adquiridos pelo veiculo objeto do presente relatório.
O Banco Inter S.A. e outras empresas do Inter podem ter interesse financeiro e/ou comercial em relação ao emissor ou aos valores mobiliários objeto do relatório de análise, ou ate ́mesmo participação societária em 
emissores objeto do presente relatório, suas controladas, controladores, coligadas e/ou sociedades sob controle comum.

Os analistas de valores mobiliários que elaboraram este relatório não estão vinculados a uma corretora registrada nos Estados Unidos e, portanto, não são registrados ou credenciados como analistas de valores mobiliários 
na Financial Industry Regulatory Authority (FINRA), não estando sujeitos às restrições contidas nas regras da FINRA.

Este relatório não é direcionado a você se o Inter estiver proibido ou impedido, por qualquer legislação ou regulamentação aplicáveis, de disponibilizá-lo a você. Antes de lê-lo, você deve se certificar se o Inter tem permissão 
para fornecer relatórios de análise de valores mobiliários a você de acordo com a sua jurisdição local. Os ativos descritos no relatório podem não estar disponível para compra em todas as jurisdições ou para certas 
categorias de investidores.

Se um ativo for indicado em uma moeda diferente da moeda corrente do país do investidor, variações nas taxas de câmbio podem afetar adversamente o preço do ativo ou a receita decorrente de qualquer título ou 
instrumento relacionado ao referido ativo mencionado no relatório, razão pela qual o investidor assume qualquer risco cambial envolvido.
Ademais, o analista responsável pelo presente relatório declara que:
(i) os analistas de valores mobiliários envolvidos na elaboração do presente relatório não possuem vinculo com pessoa natural que trabalha para o emissor objeto do relatório;
(ii) os analistas de valores mobiliários envolvidos na elaboração, seus cônjuges ou companheiros, são direta ou indiretamente, em nome próprio ou de terceiros, titulares de valores mobiliários objeto do relatório de análise;
(iii) os analistas de valores mobiliários envolvidos na elaboração, seus cônjuges ou companheiros, são direta ou indiretamente envolvidos na aquisição, alienação e/ou intermediação dos valores mobiliários objeto do 
relatório;
(iv) os analistas de valores mobiliários envolvidos na elaboração do relatório, seus cônjuges ou companheiros, possuem direta ou indiretamente, interesse financeiro em relação ao emissor objeto do relatório de analise; e
(v) a sua remuneração e dos analistas de valores mobiliários envolvidos na elaboração do presente relatório e ́ direta ou indiretamente, influenciada pelas receitas provenientes dos negócios e operações financeiras 
realizadas pelo Banco Inter.
Por sua vez, ante a ativo objeto de análise, o Inter declara que:
(i) possui interesses financeiros e comerciais relevantes em relação ao emissor ou aos valores mobiliários objeto do relatório de análise;
Para maiores informações, e ́ recomendável que os destinatários consultem a Resolução CVM/20, de 25 de fevereiro de 2021, e, também, o Código de Conduta da Apimec para o Analista de Valores Mobiliários. Este material 
não pode ser reproduzido, distribuído ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorização.
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