Ethereum

Introducao

A Ethereum surgiu em 2015 com a proposta de ser mais do que uma moeda
digital. Enquanto o Bitcoin foi criado para permitir transferéncias de valor sem
intermediarios, a Ethereum deu um passo além ao permitir que contratos e
aplicativos inteiros funcionassem dentro da sua rede. Em termos praticos, ela
se tornou uma espécie de “computador mundial” onde qualquer pessoa pode
criar servicos financeiros, jogos, registros ou identidades digitais, tudo movido
por regras automaticas gravadas em codigo de programacao utilizando a
linguagem Solidity". Essa versatilidade fez da Ethereum a base sobre a qual
grande parte do mercado de criptoativos se desenvolveu.

Modelo de Negocios

O modelo de negocios da Ethereum pode ser resumido de forma simples: ela é
uma especie de “rodovia digital” e cobra pedagio de quem passa por ali.
Portanto, cada vez que alguém envia dinheiro, cria um contrato inteligente ou
interage com um aplicativo construido na sua blockchain, paga uma taxa em
ETH. Essas taxas sao a principal fonte de receita da Ethereum. Parte do valor
pago pelos usuarios é direcionado para quem mantém a rede funcionando
(validadores?), e outra parte é retirada de circulacao (queimada), o que reduz a
quantidade total de ETH disponivel no mercado. Esse equilibrio entre uso da
rede, custos e oferta do token é o que da sustentacao ao seu valor econémico.

Por ser descentralizada e confiavel, a Ethereum também funciona como
registro principal para outras redes que priorizam velocidade. Essas redes,
chamadas de “"segundas camadas”, conseguem processar um grande volume
de transag¢des por um baixo custo e depois registram tudo na Ethereum para
garantir seguranca e transparéncia.

' Cédigo de programagéo que desenvolvedores utilizam para criar apps na Ethereum.
2 Pessoas que baixam o “software” da blockchain para validar transages e manter seu histérico.



Dinamica Competitiva

O setor de blockchains em que a Ethereum atua é altamente competitivo.
Outras redes tentam oferecer servicos semelhantes, muitas vezes destacando
maior velocidade e custos menores. Solana, Avalanche, Sui e BNB Chain sao
exemplos de concorrentes que disputam a atencao de desenvolvedores e
investidores.

Apesar disso, a Ethereum mantém uma posicao de lideranca porque é a
blockchain mais consolidada, com maior numero de aplicativos, maior volume
de dinheiro movimentado, dominancia na linguagem de programacao e uma
comunidade forte global de desenvolvedores. Além disso, sua estratéegia de
expandir através das “segundas camadas” permite escalar sem perder o foco
em segurancga, algo que concorrentes ainda buscam equilibrar realizando
compensacodes.

Outro ponto de vantagem competitiva € a confianga institucional. A Ethereum
se tornou a principal plataforma para a chamada a “tokenizacdo/RWAs3" —
processo que transforma ativos tradicionais, como fundos, titulos do governo
ou acdes em versdes digitais em blockchain que podem ser negociadas com
mais flexibilidade, 24 horas por dia, durante os 7 dias da semana. Grandes
gestores de capital, bancos e empresas ja utilizam a Ethereum, o que fortalece
sua credibilidade e amplia seu alcance no setor financeiro. Mais recentemente,
a Ethereum esta se fortalecendo dessa demanda institucional, onde um fluxo
de dezenas de bilhées de dblares compraram Ethereum via ETFs* e empresas
tradicionais estao adicionando o token ETH como parte da reserva de sua
tesouraria.

3 O processo de converter ativos fisicos ou financeiros, como iméveis, acdes ou arte, em tokens
digitais registrados em blockchain.

4 Veiculo financeiro tradicional para se expor ao token ETH sem a necessidade de interagéo com o
mercado cripto (criagcao de carteiras e exchanges), geralmente utilizado por institucionais.
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Tokenomics

Na pré-venda inicial, cerca de 60 milhoes de ETH foram destinados ao
publico, enquanto aproximadamente 9 milhées ficaram reservados para a
fundacao e aos desenvolvedores. Desde entao, a oferta circulante passou a
variar conforme o equilibrio entre a criacao de novos tokens e a queima das
taxas pagas na rede.

A politica monetaria da Ethereum funciona na seguinte forma:

e Oferta total: ndo existe limite maximo pré-definido de ETH, ou seja, as
emissoes sao infinitas;

e Circulacao atual: cerca de 120 milhées de ETH estao em circulacao
hoje;

e Criacao (inflacao): novos ETH sao gerados como recompensa para
guem ajuda a manter a rede funcionando e segura (validadores);

¢ Queima (deflacao): parte das taxas pagas em cada transacao é
automaticamente eliminada, reduzindo a oferta disponivel.

O token Ether (ETH) é o centro do funcionamento da blockchain Ethereum. Ele
cumpre trés papéis fundamentais:

1. Moeda de uso: todas as taxas de operacdes da blockchain sao pagas
em ETH, o que garante demanda continua conforme a utilizagao.

2. Staking: os validadores e delegadores® que ajudam a proteger a
blockchain precisam manter ETH bloqueado como garantia, o que reduz
a circulacao disponivel e cria estabilidade no preco.

3. Ativo de liquidez: dentro dos aplicativos financeiros que rodam na
blockchain, principalmente mesas de empréstimos, o ETH € usado como
referéncia e reserva de valor.

O Ether ja passou por momentos deflacionarios e agora se encontra com uma
inflacao anual de ~0,8% ao ano. A combinacao desses papéis faz com que o
desempenho da rede e a demanda por seus servicos estejam diretamente
ligados ao valor do ETH. Quanto mais gente utiliza a Ethereum, maior tende ser
a demanda por ETH e sua queima.

5 Usuarios comuns que ndo possuem o “software” da rede como um validador, mas delega seu ETH
para validadores e recebem recompensas em troca.
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Riscos

Como qualquer inovacao, a Ethereum também enfrenta riscos importantes. O
primeiro é o risco tecnholdgico: falhas em aplicativos ou em conexdes entre
redes podem gerar perdas para usuarios. Embora a Ethereum tenha enfrentado
falhas e complicacées em seu inicio, hoje a base da Ethereum é considerada
segura. Entretanto, o seu ecossistema, ou seja, as aplicacdes construidas em
na Ethereum tendem a apresentar inovacdes constantes nas quais podem
resultar em falhas ou exploracoes.

Mesmo apresentando uma inovacao revolucionaria para o mercado cripto, a
Ethereum possui fortes limitacoes para escalabilidade. A forma que a
arquitetura da Ethereum foi construida nao permite o processamento de muitas
transacoes simultaneas, resultando em uma blockchain lenta e eventualmente
cara, caso venha ser muito demandada. Desse modo, ha o risco da
concorréncia, com o passar do tempo outras blockchains podem atrair mais
desenvolvedores e usuarios oferecendo experiéncias mais sofisticadas para
criacao de aplicativos e utilizagcado dos usudrios. Se a Ethereum nao conseguir
manter sua relevancia e atratividade, pode perder participacao de mercado.

Conclusao

A Ethereum se estabeleceu como a principal infraestrutura de ativos digitais,
devido a alta distribuicdo de sua linguagem de programacao, seguranca e
resiliéncia de sua blockchain ao longo dos anos, se tornando a segunda
blockchain mais sdélida do mercado atras somente do Bitcoin.

Ainda assim, cripto € um mercado em rapido movimento, sujeito a riscos
tecnolégicos, regulatorios e competitivos. Para investidores e empresas, a
Ethereum representa hoje um dos investimentos mais solidos entre as
criptomoedas, essencial para compor qualquer portfélio cripto, embora exija
acompanhamento para entender como sua posicao se sustentara nos proximos
anos.



