Yearn Finance

Introducao

A Yearn Finance é um protocolo pioneiro no DeFi' criado em 2020, na blockchain? Ethereum,
com foco em automatizar estratégias de rendimento em cripto. A ideia central é simples: o
usudrio deposita suas criptomoedas em cofres do protocolo e esses recursos sao alocados de
forma automatica em diferentes aplicagdes de rendimento dentro do ecossistema DeFi.

Modelo de Negocios

O modelo de negécio da Yearn Finance gira em torno dos seus cofres de rendimento,
chamados de “yVaults”. Esses cofres funcionam como “fundos automatizados” em que o
usudrio deposita um ativo e os contratos inteligentes® da Yearn distribuem esse capital em
diferentes estratégias, buscando a melhor combinagao entre retorno e seguranga possivel
dentro do universo DeFi. O usudrio ndo precisa montar estratégias manualmente nem
acompanhar cada protocolo utilizado.

A receita do protocolo vem principalmente das “taxas de gestao” cobradas sobre esses
cofres. A Yearn adota uma combinacdo de taxas, em torno de 2% ao ano, e taxa de
performance, em torno de 10% sobre os ganhos, que sdo direcionadas para o tesouro do
protocolo e para os desenvolvedores de estratégias. Além dos cofres, a Yearn opera
produtos como yCRV*4, veYFI° e yBribe®, que ajudam a organizar governanga, incentivos e
liguidez em outros protocolos, reforcando o papel da Yearn como infraestrutura para o
ecossistema DefFi.

' Conjunto de aplica¢des financeiras que funcionam em blockchain sem bancos ou intermediéarios.
2Rede digital que registra informacdes de forma pUblica e imutavel.

3 Programas que executam regras de forma automatica dentro da blockchain.

4Token ligado a aplica¢des que utilizam a stablecoin descentralizada presente no ecossistema Curve.
5Versao bloqueada do token YFl usada para aumentar o peso de voto na governanca.

¢ Ferramenta usada para coordenar incentivos e votos entre protocolos parceiros.
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Dinamica Competitiva

A Yearn Finance foi muito importante no inicio do DeFi, em 2020, quando havia poucas
ferramentas de rendimento, acarretando em uma adoc¢do rdpida e explosiva de seus
produtos. Entretanto, o cenario atual é diferente. O setor ficou mais competitivo, surgiram
solugGes mais rapidas, baratas e integradas, além de novos modelos que utilizam IA para
automatizar e otimizar posi¢cdes no DeFi com maior eficiéncia e rendimento, e que estdo
chamando mais atengao.

Ao mesmo tempo, outras tendéncias do mercado ganharam forga e estdo atraindo mais
capital, como protocolos de rendimento tokenizado’. Com isso a Yearn acabou perdendo
espaco e hoje ndo estd entre os principais destaques do setor.

Tokenomics

O token YFI tem fornecimento maximo de aproximadamente 36.666 unidades. A
distribuicdo inicial foi feita de forma aberta, sem pré-venda e voltada aos usuarios que
utilizavam e contribuiram inicialmente no desenvolvimento dos produtos da Yearn.
Aproximadamente, 34.000 unidades de YFI estdao em circulagao.

Os casos de uso do YFI s3o:
e Participacdo na governanga para votar em propostas;

Até o momento, o token YFI possui utilidade bastante limitada, sem nenhum mecanismo
claro de captura de valor das operacdes de seus produtos, o que reduz sua atratividade.

Riscos

A Yearn ja passou por falhas criticas ao longo da sua histdria, o que fez com que o projeto
perdesse a credibilidade. Em um dos casos, um cofre ligado a stablecoins® sofreu uma
exploracdo que resultou em perdas relevantes, equivalentes a dezenas de milhdes. Em
outro momento, um contrato antigo e ndo atualizado foi atacado, mostrando negligéncia
por parte da equipe, onde partes antigas do protocolo que ainda exigiam atencdo foram
exploradas.

Além dos riscos técnicos, que ja se mostraram presentes no protocolo, existe também o
risco competitivo. A Yearn perdeu espaco para novos produtos de rendimento e precisa
acompanhar a evolugao do mercado para continuar relevante.

7 Forma de transformar retornos futuros (como juros) em tokens negociavers.
& Criptomoedas que mantém valor estavel, normalmente pareado ao ddlar.
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Conclusao

A Yearn Finance foi uma das pioneiras em renda automatizada no DeFi. O protocolo
continua funcionando e possui um histdrico de altos e baixos, mas atualmente enfrenta um
setor mais moderno e competitivo e ndo estd evoluindo de acordo, apresentando
dificuldade para crescer as métricas de utilizagao de seus produtos.

Para manter seu espaco, precisara evoluir em eficiéncia, seguranca, modelo econémico e
adaptacdo as novas tendéncias que surgem no mercado, caso contrario, tende a cada vez
mais perder relevancia perante aos seus concorrentes.



