Inter Recomendacoes:
BDRs

Julho 2022

inter



| Inter Recomendacoes - BDRs

/ Maio marcou a continuidade da crescente aversao ao risco nos mercados internacionais,
impulsionada pelas incertezas atuais em relacdo ao cenario de guerra na Ucrania e seus
impactos nos precos das commodities e, consequentemente, inflacao, além das limitacoes
e arrefecimento dos indices de atividades, principalmente na Europa e na China. Os
receios quanto a uma desaceleracado global maior que o esperado ganharam escala e mais
executivos em diversos setores da economia ja falam de possivel recessao nos Estados
Unidos.

/ Alids, nos Estados Unidos os mercados acompanham de perto dados da economia,
preocupados com o desafio do FED em utilizar das medidas em seu poder para conter
uma inflacdo crescente sem levar o pais a uma recessao. Mudancas no comportamento do
consumidor ja mostram maior preocupacao com a elevacao dos custos. O ciclo de aperto
monetario no pais mantém o ritmo e a unanimidade entre os membros do FED mostrada
na ultima Ata do FOMC trouxe um certo alivio no curto prazo.

/ Na China, a saida gradual dos lockdowns juntamente com um pacote robusto de
estimulos contribuiram para acelerar os animos em alguns setores, em especial
propiciando recuperacao para mineradoras em todo o mundo e empresas de varejo de
luxo na Europa.

/ Apds as fortes quedas desde o inicio do ano, as empresas de tecnologia tiveram dias de
alento, mas a pressao advinda de escalada dos juros ainda impde negativismo no setor, em
razao de seus altos endividamentos e, consequentemente, maior impacto nas despesas
financeiras a partir de agora.

°
Fonte: Inter Research .I n te r



‘ Inter Recomendacoes - BDRs

Inflacao ainda preocupa, bancos centrais se movimentam e cautela impera

/ A inércia dos bancos centrais globais em
iniciar seu ciclo de aperto monetario tem
ajudado a disseminar mais incertezas aos
mercados, que agora questionam se as
medidas recentemente anunciadas serao
suficientes para conter o avanco de precos
sem prejudicar as ja deficientes expectativas

de crescimento para suas economias.

/ Com um cenario de guerra ainda incerto,
ainda vemos precos de commodities em
patamares elevados, em especial as
energéticas e agricolas. Neste sentido, o
setor de Oleo&Gas deve seguir beneficiado,
com receitas em ascensao e os precos de tela
justificando as projecoes otimistas do para o

setor.

Fonte: Inter Research

/ Dados mistos do varejo nos Estados Unidos
mostraram maior preocupacao do
consumidor no ultimo més, que agora busca
opcdes mais baratas e que caibam no
orcamento. Além disso, ja observa-se
utilizacao da poupanca, mais um indicador de
atencdo ante ritmo de consumo no pais.
Porém, a wvolta da mobilidade tem
impulsionado as vendas no setor de
Vestuario colocando-o entre os poucos
segmentos com revisdo para cima das

expectativas para o ano.

/ Mesmo assim, para demais ativos, a cautela
permanece. O S&P500 acumula queda de
mais de 12% no ano, enquanto para o Nasdaq

as perdas ja estao acima de 20%.
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‘ Desempenho - Maio/22 5

Setor de Oleo&Gas mantém o ritmo; Varejo decepciona

Ticker Valor Ativo % Participacao %més
/ Ao longo do més, a carteira sofreu com as oscilacdes tanto do cAmbio quanto slznlor Sl 10,5% -3,8%
das divulgacdes de resultados das empresas na temporada do 1T22. Mesmo BERK34 e . s
i BOAC34 44,23 9,5% 0,6%
assim, ajudada principalmente pelo bom desempenho do setor de Oleo&Gas, a CATP34 64,17 10,0% -1.4%
carteira teve recuo de 1,81%, um ganho de 2,5% ante o benchmark. COPH34 134,40 10,5% 14,46%
JNJB34 56,40 9,0% -6,1%
/ Diferentemente do que vimos no més passado, a grande surpresa negativa do MSET34 54,07 10,5% 57%
més foram as acoes do WALM34, apds a companhia ter reportado resultados OXYP34 164,39 10,0% 21,0%
muito aguém do esperado e ter revisado para baixo de sua expectativas de PGCO34 50,30 10,5% -11,4%
vendas para este ano. Assim, juntamente com outros resultados WALM34 3817 10,5% ~19,3%
decepcionantes, o setor de Varejo teve forte correcdao no més, o que justifica a Total no més ponderado -1,81%
queda de PGCO34 também. Carteira vs. BDRX 2,51%
/ Na ponta positiva, as empresas de Oleo&Gas, representadas aqui por . Carteira Inter BDR vs. BDRx
COPH34 e OXUP34, continuam como as favoritas dos investidores, o que se 60’00/:
reflete em seus precos de tela. Com fundamentos ainda positivos para o oo
restante do ano, com precos ainda elevados em virtude de uma demanda ainda oo
resiliente e oferta restrita, os papéis das empresas seguem em tendéncia de oo
alta, sendo um dos poucos setores a performar bem este ano. -
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Fonte: Bloomberg, Inter Research. Data-base: 31/05/22
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Fonte: Inter Research .I n te r



| Desempenho Detalhado
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Carteira BDRs - Jun/22

Mais uma vez, cautela e diversificacao

/ Em virtude dos correntes desafios e incertezas ainda em curso, bem como a aversao ao risco que
segue nos mercados internacionais, manteremos a diversificacdo observada nos ultimos meses,
bem como seguiremos, neste momento, mais expostos a companhias de value e a setores mais

consolidados, resilientes e ainda com boas perspectivas.

/ Assim, vamos manter nossa exposicio ao setor de Oleo&Gaés, com a OXYP34 e COPH34, pois
ainda vemos que o setor de energia deve seguir exposto a uma dindmica apertada de oferta e
demanda, em meio as incertezas na regido do leste europeu, mantendo o preco do brent na casa
dos US$ 100/barril e contribuindo para fortes receitas das companhias. CATP34 também segue

no portfélio, potencializado pelo bom momento do setor agricola e da demanda por maquinas.

/ Ap6s resultados decepcionantes, excluimos WALM34, mas seguimos com PGCO34. Nas
farmacéuticas, sai A1ZN34, mas fica JNJB34. Contudo, optamos por incluir uma novata, apesar
de bem conhecida, no setor de Saude, a CVSH34, apostando em empresas mais consolidadas em

seus setores. Esta também é a justifica para a inclusdo de uma outra estreante, a CMCS34.

/ Representando as companhias de tecnologia, seguimos com MSFT34. No setor financeiro, sem

alteracoes, BOAC34 e BERK34 continuam.
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Fonte: Inter Research
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Carteira BDRs- Jun/22

Companhia Ticker  Segmento Participacdo Preco-Alvo Preco atual®

BERK34 Financeiro 9,5% R$91,00 R$75,05
sankoramerica”> BOAC34  Financeiro 10,0% R$61,00 R$44,23
c AT CATP34  Industria 9,5% R$80,00 R$64,17
- CMCS34 Tecnologi 10,0% R$55,00 R$42,12
COMCAST ecnologila ,J70 y ’
ConocoPhillips ~ COPH34  Oleo & Gas 11,0% R$147,00 R$134,4
®CVSHealth. CVSH34 Farmacéutica 10,5% R$294,00 R$229,98
Jobmonsfohmon  JNJB34 Farmacéutica 9,0% R$61,00 R$56,4
| | VW H
m Microsoft  \MSFT34  Tecnologia 10,0% R$76,00 R$54,07
~ . i
gxy OXYP34 Oleo & Gas 10,5% R$181,00 R$164,39
P&G PGCO34  Varejo 10,0% R$61,00 R$50,3

Fonte: Bloomberg e Inter Research. *Em 31/05/2022
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Cotacao Internacional - Jun/22

Companhia
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‘ Bank of America .

-~

O Banco da América BANK OF AMERICA %7

/ O Bank of America, como é conhecido hoje, foi originalmente fundada em 1904 e 30%
. . . i BOAC34 | BAC
possui sua sede em Charlotte-NC, com mais de 213 mil colaboradores ao redor do UG | 20%
mundo. Atualmente, a atividade da instituicdo financeira é segmentada em cinco Preco-alvo (R$) 61,00 T
diferentes areas, sendo elas o servico de i) banco comercial; ii) banco de investimentos; R oy - 44,23 oo
iii) gestao de recursos e grandes fortunas; iv) mercado financeiro e; v) outros. Apds a )
L . . X . UpSide (%) 37,9% -10%
aquisicao da Merril Lynch, em 2008, o Bank of America tornou-se a maior corporacao
a 5 -20%
de wealth management do mundo, assumindo também o protagonismo no mercado de s 0,6% v
> > > 92 92
investment banking. Além da Merrill como seu braco de investimentos, a instituicio ~ Var 2022 -32,6% 5 & & & Y
financeira também conta com a marca Bank of America para servicos financeiros em  Var 1 ano -22.0% o SRS xfgffmberg.A.phavmger.Bm.m,
geral, bem como a Bofa Securities para servicos de corretagem.
/ Tendéncia Fundamentalista: Com alta concentracdo nos EUA e US$ 2 tri sob B )
Outras Informacoes (US$ bi) 2019 2020 2021 2022E
depdsitos a vista - assim como uma carteia de crédito de quase US$1 tri - a companhia
deve seguir se recuperando no cenario pos pandemia, especialmente agora com  Pajsde Origem EUA Receitas 91 86 89 95
provavel elevacio dos juros, o que deve contribuir para spreads mais elevados. Mesmo
) ) ) Instituicdo Depositaria Banco B3 Lucro Liquido 26 16 32 27
com crescimento moderado para os préximos anos, o banco deve manter uma politica
estavel na distribuicdo de proventos e alcancar niveis de rentabilidade em linha com Instituicdo Custodiante Citibank EBIT 33 19 34 31
sua média histérica, ou seja,uma ROE médio esperado de 11% para os préximos anos. )
Bolsa de Origem NYSE LPA 28 2,0 3,6 3,2

/ Tendéncia Grafista: neutra.

°
Fonte: Bloomberg, Bank of America e Inter Research 'I n te r



‘ Berkshire Hathaway v

Confie nos mais velhos

BEeERksHIRE HATHAWAY ine.

/ A Berkshire Hathaway é uma das maiores empresa do setor financeiro do mundo,

Ticker BERK34 | BRK
tendo como CEO ninguém menos que Warren Buffet. Foi adquirida por ele em 1962, : | 20%
quando focava somente no ramo téxtil. Entretanto, hoje detém uma série de  Ppreco-alvo (R$) 91,00 o
subsidiarias ligadas a varios setores dos EUA e outros paises em menor escala. O Preco (R$) (31/05/22) 75.05 N
megainvestidor é conhecido pelos seus altos retornos na bolsa americana ao longo dos . ’
Upside (%) 21,3%
anos, sua visdo de longo prazo e simplicidade em sua filosofia de investimentos. Ao 10%
. . . . Var més -5,6%
comprar uma acdo da Berkshire, vocé estard investindo em companhias do setor ’
> > > 0 0
elétrico, seguradoras, empresas de construc3o civil e outras. As teses de investimento ~ Var 2022 -12,2% xS & oe”\ &‘\rb 50&
do grupo sdo as mais diversas, mas miram companhias que conhecem bem o negéciono  Var 1ano -2,6% R e Arvantaser Sanes e
qual estdo inseridas, tém margem elevadas e geram um alto valor para o acionista.
/ Tendéncia Fundamentalista: Com cendrio de incertezas pela frente, acreditamos que  Outras Informacoes (US$ bi) 2019 2020 2021 2022E
a expertise da companhia em gestdo de ativos pode trazer seguranca adicional a
carteira, bem como oportunidades de geracao de valor. Lembramos que apesar da forte Pais de Origem EUA Receitas 254,6 245,5 2761 2968
queda dos indices globais, o portfélio da empresa segue avancando além do |nstituicio Depositéria Bradesco LucroLiquido 81,4 42,5 89,8 28,7
benchmark.
Instituicdo Custodiante BNY Mellom EBIT 106,7 59,8 115,9 20,4
/ Tendéncia Grafista: baixa.
Bolsa de Origem NYSE LPA 1,6 1,6 15 =

°
Fonte: Bloomberg, Berkshire e Inter Research 'I n te r



‘ Caterpillar .
Guerra das maquinas
CATERPILLAR

30%

/ A Caterpillar Inc. € uma multinacional que atua no setor de industria com a e CATP34 | CAT

fabricacdo e venda de diversos equipamentos de construcao e mineracdo, motores a

diesel e turbinas industriais a gds em todo o mundo. Além disso, companhia também Preco-alvo (R9) 8000 v

oferece produtos relacionados a energia, transporte e produtos financeiros, como, Preco (R$) (31/05/22) 64,17

motores alternativos, contratos de vendas a prazos e capital de giro. Desse modo, a Upside (%) 247%

Caterpillar possui lideranca global em fabricacdo de equipamentos de construcao e VRS -1.4%

mineracao, com atuacdo em todos os continentes do mundo. Var 2021 12.2% -30;\ &?}@ EE o0 b&\w\ P o0 Py
Var 1 ano -17,2% ——BDRX ——CATP34 &

/ Tendéncia Fundamentalista: No 1T22, a Caterpillar Inc apresentou uma receita de e s Apenas S

US$ 13,5 bi, com um resultado liquido de US$ 1,5 bi com um lucro por acido de US$

2.86. Tendo em vista o cendrio positivo de expansao de capacidades no segmento de Qutras Informacaes (US$ bi) 2019 2020 2021 2022E

energia renovavel, ainda mais impulsionado pela atual conjuntura, entendemos que Pais de Origem EUA Receitas 538 418 48,2 60,0

a demanda por maquindrios deve aumentar com investimentos em novas fontes de

energia, bem como na agricultura. Instituicao Depositaria Itad Unibanco Lucro Liquido 6,1 3,0 6,5 6,4
Instituicdo Custodiante BNY Mellon EBITDA 11,1 7,2 9.3 10,4

/ Tendencia Grafista: baixa Bolsa de Origem NYSE  LPA 10,7 55 118 118

°
Fonte: Bloomberg, Caterpillar e Inter Research 'I n te r



‘ Comcast

Conectividade

/ A Comcast Corporation foi fundada em 1963 e estd sediada na Filadélfia, Pensilvania.
A companhia opera como uma empresa de midia e tecnologia em todo o mundo, nos
segmentos de cabos de comunicacdo, midia, studios, parques tematicos e Sky. O
segmento de cabos de comunicacao oferece servicos de banda larga, wireless e outros
servicos para clientes residenciais e empresariais sob a marca Xfinity. O segmento de
midia opera as plataformas de televisdo e streaming da NBCUniversal, incluindo redes
a cabo nacionais, regionais e internacionais, junto com a transmissdo da NBC,
Telemundo e Peacock. O segmento studios opera a producao e distribuicao de estudios
de cinema/televisdao da NBCUniversal. O segmento de parques tematicos opera os
parques da Universal em Orlando, Hollywood, Osaka e Pequim. O segmento Sky
oferece servicos diretos ao consumidor, como servicos de video, banda larga, voz e
telefonia sem fio.

/ Tendéncia Fundamentalista: Sendo a empresa mais diversificada no setor,
entendemos que a companhia continue se beneficiando da abertura econdmica,
principalmente na marca Universal. Na parte de tv a cabo e internet, a Comcast é
monopolista em muitas regides, tendo grande poder de repasse de preco. Com isso,
esperamos que a companhia continue entregando bons resultados e inovando em

novas frentes.

/ Tendéncia Grafista: alta.

Fonte: Bloomberg, Comcast e Inter Research
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Preco-alvo (R$)
Preco (R$) (31/05/22)
Upside (%)

Var més

Var 2021

Var 1 ano

Outras Informacoes

Pais de Origem

Instituicdo Depositaria

Instituicdo Custodiante

Bolsa de Origem

CMCS34 | CMCSA

55,00
42,12
30,6%
5,9%
-27,1%
-29,7%

EUA
Banco B3
Citibank

NYSE

14

S/
COMCAST

20%
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-10%

-20%
-30% (-28,5%
’5\><\\q} P oé@ @7"\& 500\,9
— BDRX — CMCS34
(US$ bi) 2019 2020 2021 2022E
Receitas 108 103 116 122

Lucro Liquido 12,8 10,2 14,3 15,9

EBIT DA 354 31,8 35,8 37,1

LPA 2,78 2,21 3,09 3,58
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‘ ConocoPhillips %

Para energizar

V (] (]
ConocoPhillips
/ Fundada em 1875 e com sede em Houston, TX, a ConocoPhillips € uma companhia 100%
pertencente a industria de dleo e gés, cujo escopo de atuacdo de estende desde a UG ol el oo,
exploracdo e producdo em escala mundial de de produtos fésseis - como o petréleo Preco-alvo (R$) 147,00
50%
bruto, betume, gas natural e derivados - até o seu transporte e comercializacdo. Preco (R$) (21/05/22 134,40
Atualmente, a companhia tem presenca em diferentes regides, como Canad4, Alasca, 22
) ) o o Upside (%) 9,4%
restante dos Estados Unidos, Europa, Oriente Médio, norte da Africa, sudeste o5
Asidtico e Golfo do México. Com cerca de 9700 empregados diretos, a Var més 14,5%
N N N 92 92
ConocoPhillips tem sua receita composta majoritariamente pelo segmento “Lower Var 2021 28,5% S & ey & Y
48” - que responde a plantas localizadas nos Estados Unidos (ex- Alasca) e Golfo do Var 1 ano 83,0% ToBDRX —copws4
Meéxico, seguido pela producao no estado americano do Alasca.
/ Tendéncia Fundamentalista: No 1T22, a companhia apresentou uma receita Outras Informacdes (US$ bi) 2019 2020 2021 2022E
liquida de US$ 19,2 bi, concomitante a um lucro liquido de US$ 5,7 bi. Em
decorréncia das recorrentes altas no preco do petréleo e do gis natural, a Pais de Origem EUA  Receitas 32,6 18,8 45,8 718
empresa continua entregando um sélido resultado operacional. Sendo assim, Instituicio Depositaria Banco B3 Lucro Liquido 401 104 80 170
acreditamos que a ConocoPhillips continuara se beneficiando com o i) alto preco das
commodities, ii) escassez de oferta causado pela guerra e iii) aumento do preco de Instituicdo Custodiante Citibank EBITDA 12,9 4,7 11,8 234
transporte do gas natural. Bolsa de Origem NYSE  LPA 359  -097 6,0 13,2

/ Tendéncia Grafista: alta

°
Fonte: Bloomberg, ConocoPillips e Inter Research 'I n te r



‘ CVS Health

Santo remédio

/ A CVS Health Corp foi fundada por Stanley P. Goldstein e Ralph Hoagland em 1963 e
esta sediada em Woonsocket, Rl. A companhia dedica-se a prestacio de servicos na
area da salde, nos segmentos de servicos farmacéuticos, varejo, planos de salude e
corporativo. O segmento de servicos farmacéuticos oferece solucbes de gestdo de
beneficios farmacéuticos. O segmento de varejo inclui a venda de medicamentos
prescritos e uma variedade de produtos de satde, bem-estar e mercadorias em geral. O
segmento de planos de saude fornece produtos de seguro de saude tradicionais,
voluntdrios, direcionados ao consumidor e servicos relacionados. O segmento

corporativo esta envolvido na prestacao de servicos de gestao e administracao.

/Tendéncia Fundamentalista: A CVS, uma das maiores empresas do mundo, segue se
beneficiando da inflacdo nos medicamentos - demanda pouco eldstica - aumentando
sua receita nesse segmento, apesar da reducao das vendas de produtos relacionados ao
COVID-19. No segmento de beneficios de saude (produtos e servicos de seguros) é
esperado que a companhia siga entregando bons resultados conseguindo maior
diversificacdo das suas fontes de receita. Dessa forma, esperamos que a CVS entregue

bons resultado no ano de 2022.

/ Tendéncia Grafista: alta.

Fonte: Bloomberg, CVS Health e Inter Research
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(US$ bi) 2019 2020 2021 2022E
Receitas 256 268 292 308
Lucro Liquido 7.3 8,0 9.6 11,1
EBITDA 19,9 20,7 22,1 19,6
LPA 5,6 6,15 7,24 8,36
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‘ Johnson & Johnson .

Uma dose de otimismo

/ Fundado em 1886 e com sede em New Brunswick, a Johnson & Johnson é uma

i JNJB34 | JNJ
empresa global engajada na pesquisa, desenvolvimento e comercializacdo de uma LE <0 | 20%
vasta gama de produtos para saude. A empresa atua em trés grandes areas: 1) Preco-alvo (R$) 61,00 o
Produtos para o cuidados pessoais: por meio de marcas reconhecidas como Preco(RSIGT05 20 56,40 = A
Listerine, Neutrogena e Band-Aid. 2) Produtos farmacéuticos, oferecendo . ’

Upside (%) 8,2%
medicamentos para tratamentos de multiplas enfermidades, como cardiopatias e -10% .

o S . . o Var més -6,1%
doencas metabdlicas. 3) Dispositivos médicos: comercializando produtos cirturgicos
(\\’9 kG > R U

para diversas especialidades (oftalmologia, ortopedia e cirurgia cardiovascular). Em Var 2021 -13,3% > < i &\ x
2020 as acées da empresa apresentam queda de 1,3%, justificado pela resiliéncia do Var 1ano -4,8% R era APaenaaen Banco e
setor no qual a empresa opera e na possibilidade da divisdo de produtos
farmacéuticos desenvolver uma vacina para Covid-19. B )

Outras Informacoes (US$ bi) 2019 2020 2021 2022E
/ Tendéncia Fundamentalista: A companhia tem se beneficiado das vendas de
vacinas contra a covid-19 e suas acdes refletem o momento favoravel, Pais de Origem EUA  Receitas 82 83 94 99
especialmente apdés 2020. Entretanto, ressaltamos também o fato de que a Instituicio Depositaria Banco B3 Lucro Liquido 20 13 21 23
companhia atua em demais segmentos beneficiados pela retomada econémica no
pais e que tendem a ser mais resilientes, mesmo em momentos de crise ou reducio Instituicdo Custodiante Citibank NY EBIT 18 17 31 32
de consumo por conta das pressoes inflaciondrias. Bolsa de Origem NYSE LPA 7.3 6.8 9.8 10,5

/ Tendéncia Grafista: baixa

°
Fonte: Bloomberg, Johnson & Johnson e Inter Research 'I n te r



‘ Microsoft

Microsoft, uma janela de oportunidades

/ A Microsoft Corporation é uma empresa de tecnologia que desenvolve, licencia e
oferece suporte a uma gama de produtos, servicos e aparelhos. Os segmentos de
atuacdo incluem Processos para negécios e produtividade, Intelligence Cloud e

computadores pessoais.

/ Dentre os produtos oferecidos pela companhia, destacamos o sistema operacional
Windows, solucbes de negdcios, video-games (X-Box), computadores, telefones,
tablets, ferramentas de desenvolvimento, dentre outros. A companhia fundada por
Bill Gates vale atualmente US$ 1,8 trilhdo, sendo lider em diversos segmentos onde

atua.

/ Tendéncia Fundamentalista: assim como demais empresas de tecnologia, a
Microsoft se beneficiou do cendrio de lockdowns e reduzida mobilidade, ao passo

que empresas e pessoas elevaram gastos em produtos de tecnologia no periodo.

Dentre as principais empresas de tecnologia, a Microsoft tem sido a mais resiliente,
até mesmo pelo seu core business e sua representatividade na economia norte-
americana. As acoes da empresa ficaram entre as 5 maiores altas do S&P500 em

2021.

/ Tendéncia Grafista: baixa.

Fonte: Bloomberg, Microsoft e Inter Research
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Fonte: Bloomberg, Alphavantager, Banco Inter

(US$ bi) 2019 2020 2021 2022E
Receitas 125,8 143,0 168,1 198,2
LucroLiquido 39,2 443 61,3 71,2
EBITDA 43,0 53,0 81,6 98,9
LPA 4,7 58 8,0 9,5
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‘ Occidental Petroleum

Oxy, Texas

/ Com quase 12 mil colaboradoras e com mais de 100 anos de histéria, a Occidental
Petroleum é uma petrolifera com sede em Houston-TX dedicada a exploracao e
producao de petréleo e gas natural e, atualmente, tem suas atividades segmentadas
nas seguintes areas: Petréleo e Gas; Quimica; e Midstream e Marketing. Enquanto o
segmento de “Petréleo e Gas” explora, desenvolve e produz petréleo e condensados,
liquidos de gas natural e gas natural, a area dedicada ao “Quimico” fabrica e
comercializa produtos quimicos basicos e vinilicos derivados do petréleo. Por fim, o
segmento “Midstream e Marketing” é responsavel pela aquisicdo, comercializacio,
processamento, armazenamento e transporte de petréleo, condensados, liquidos de

gas natural, gas natural, diéxido de carbono e energia.

/ Tendéncia Fundamentalista:, A petrolifera reportou no 1T22 uma receita liquida de
US$ 5,5 bi com lucro liquido de US$ 1,5 bi. Com LPA previsto de US$ 8.3 e ROE médio
esperado de 36% para os préoximos trés anos, a companhia deve passar por um
processo de desalavancagem nos proximos exercicios. Além disso, o cendrio
favoravel para os precos de petréleo a colocam como bom potencial de ganhos nos

préximos periodos.

/ Tendéncia Grafista: alta

Fonte: Bloomberg, Occidental e Inter Research

Ticker OXYP34 | OXY
Preco-alvo (R$) 181,00
Preco (R$) (31/05/22) 164,39
Upside (%) 10,1%
Var més 21,0%
Var 2021 86,9%
Var 1 ano 149,3%
Outras Informacoes
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| Procter & Gamble

Produtos de primeira

/ Fundada por William Procter e James Gamble em 1837 e sediada em Cincinnati-OH, a

P&G é uma

atuacdo na América do Norte e Latina, Europa, Asia-Pacifico, Grande China, india,

multinacional produtora de bens de consumo com forte

Oriente Médio e Africa. Atualmente, a companhia tem presenca nos segmentos de
beleza, higiene, cuidados com a saude, feminino e familiar. Seus produtos mais
conhecidos sao da linha de shampoo, produtos de higiene bocal, produtos de limpeza,

fraldas e lencos umedecidos.

/ Tendéncia Fundamentalista: Esperamos que a empresa continue fidelizando seus
clientes com a entrega de produtos premium, com isso, consiga entregar um bom
repasse de precos sem grandes impactos na demanda. Além disso, acreditamos que a
companhia deve aumentar o seu market share nos préximos anos impactando

positivamente a receita esperada.

/ Tendéncia Grafista : neutra

Fonte: Bloomberg, Procter & Gamble e Inter Research
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. e destina-se a informacao de investidores, ndo constituindo oferta de compra ou venda de titulos ou valores mobiliarios. Os ativos discutidos neste relatério podem nao ser adequados para todos os investidores. Este material nio leva em
consideracéo os objetivos de investimento, a situacdo financeira e as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Aqueles que desejem adquirir ou negociar os ativos objeto de analise neste material devem obter as informacdes pertinentes para formarem sua prépria
conviccdo sobre o investimento. As decisdes de investimento devem ser realizadas pelo préprio investidor. E recomendada a leitura dos prospectos, regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do
investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.

As informacdes, opinides e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confiaveis pelo Banco Inter S.A. e este relatério foi preparado de maneira independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar a veracidade
das informagées aqui contidas, nenhuma garantia e firmada pelo Banco Inter S.A. ou pelos analistas responséveis quanto a correcao, preciso e integridade de tais informacées, ou quanto ao fato de serem completas. As informacées, opinides, estimativas e projecées contidas neste
documento referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e est3o sujeitas a mudancas, ndo implicando necessariamente na obrigacio de qualquer comunicacéo, atualizacdo ou revisio do presente material.

O analista de valores mobiliarios responsavel por este relatério declara que as recomendacoes e analises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relacio a pessoa juridica a qual esta vinculado, podendo,
inclusive, divergir com a de outros analistas do Banco Inter S.A., ou ainda com a de opinido de seus acionistas, instituicdes controladas, coligadas e sob controle comum (em conjunto, “Inter”).

Nos termos da regulamentacio em vigor, a area de research do Inter € segregada fisicamente de outras atividades que podem ensejar potenciais conflitos de interesses.

O Banco Inter S.A. e as demais empresas do Inter poderao, respeitadas as previsdes regulamentares, vender e comprar em nome préprio, de clientes e/ou via fundos de investimentos sob gestio, valores mobiliarios objeto do presente relatério, bem como poderdo recomenda-los aos seus
clientes, distribui-los, prestar servigos ao emissor do valor mobiliario objeto do relatério que enseje em pagamento de remuneragdo ao Banco Inter S.A. ou a empresas do Inter, ou, ainda, na hipétese do presente relatdrio ter como objeto fundo de investimento, originar ativos que serdo
adquiridos pelo veiculo objeto do presente relatério.

O Banco Inter S.A. e outras empresas do Inter podem ter interesse financeiro e/ou comercial em relacdo ao emissor ou aos valores mobiliarios objeto do relatério de analise, ou ate mesmo participacio societaria em emissores objeto do presente relatério, suas controladas, controladores,
coligadas e/ou sociedades sob controle comum.

Ademais, o analista responsavel pelo presente relatério declara que:

(i) os analistas de valores mobiliarios envolvidos na elaboracéo do presente relatério ndo possuem vinculo com pessoa natural que trabalha para o emissor objeto do relatério;

(ii) os analistas de valores mobilidrios envolvidos na elaboracéao, seus conjuges ou companheiros, sdo direta ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros, titulares de valores mobilidrios objeto do relatério de analise;

(iii) os analistas de valores mobiliarios envolvidos na elaboracao, seus conjuges ou companheiros, sdo direta ou indiretamente envolvidos na aquisi¢ao, alienacdo e/ou intermediacao dos valores mobilidrios objeto do relatério;

(iv) os analistas de valores mobilidrios envolvidos na elaboracéo do relatério, seus conjuges ou companheiros, possuem direta ou indiretamente, interesse financeiro em relacdo ao emissor objeto do relatério de analise; e

(v) a sua remuneracéo e dos analistas de valores mobiliarios envolvidos na elaboraco do presente relatério € direta ou indiretamente, influenciada pelas receitas provenientes dos negécios e operacdes financeiras realizadas pelo Banco Inter.

Por sua vez, ante a ativo objeto de andlise, o Inter declara que:
(i) possui interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo ao emissor ou aos valores mobiliarios objeto do relatério de analise;

Para maiores informacées, e recomendavel que os destinatarios consultem a Resolucdo CVM/20, de 25 de fevereiro de 2021, e, também, o Cédigo de Conduta da Apimec para o Analista de Valores Mobilidrios. Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer
pessoa, para quaisquer fins sem autorizagao.

Gabriela Cortez Joubert, CNPI

gabrielaecortez@bancointer.com.br
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