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A Carteira

A Carteira Blue Chips foi desenvolvida com foco em empresas lideres de seus respectivos setores, que
apresentam negodcios consolidados, elevada qualidade operacional, forte geracao de caixa e maior
previsibilidade de resultados no longo prazo.

A estratégia busca selecionar companhias reconhecidas pela solidez financeira, capacidade de execucao,
vantagens competitivas relevantes e atuacdo em segmentos estratégicos da economia brasileira,
combinando crescimento, resiliéncia e potencial consistente de valorizacao.

A composicao da carteira une analise fundamentalista e analise grafica, buscando maior assertividade na
selecao dos ativos. No campo fundamentalista, foram avaliados fatores como lideranca de mercado,
crescimento operacional, margens, geracao de caixa, eficiéncia da gestao, capacidade de expansao, perfil
defensivo e potencial de valorizacao frente ao cenario econémico.

Ja na analise técnica, foram observados aspectos como tendéncia principal, regides de suporte e
resisténcia, estrutura grafica, forca compradora, comportamento dos precos e possiveis movimentos de
retomada ou continuidade de tendéncia.

A carteira possui perfil mais equilibrado e resiliente, priorizando empresas de grande capitalizacao e
negocios considerados mais previsiveis dentro da Bolsa brasileira. Além disso, busca ampla diversificagcao
setorial, com exposicao a segmentos como saude, varejo, utilities, telecomunicacgdes, logistica, energia,
infraestrutura e consumo, reduzindo riscos especificos e aumentando a robustez da estratégia ao longo do
tempo.

slinter



A carteira

BANCO ITAU (ITUB4) SABESP (SBSP3)
RD SAUDE (RADL3) ENEVA (ENEV3)
LOJAS RENNER (LREN3) REDE D’OR SAO LUIZ (RDOR3)
EQUATORIAL (EQTL3) RUMO (RAIL3)
SAO MARTINHO (SMTO3) NATURA (NATU3)

Performance

CARTEIRA IBOVESPA (IBOV)

Junho/26: -4,10% -1,01%
Julho/26:
Agosto/26:

Setembro/26:
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4 O Itau Unibanco (ITUB4) é o maior banco privado da ITU B4
América Latina e uma das instituicdes financeiras
mais solidas do pais, atuando de forma diversificada
em segmentos como varejo, alta renda, empresas, D T +

BITUBAID @ & (A41,70MA42.80M 4147 F4245V0,68%) [+
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atacado, crédito, cartdes, seguros, investimentos,
gestao de recursos e banco de investimentos. Com
uma ampla base de clientes, forte presenca digital e
uma extensa rede de distribuicao, o banco combina » , \
escala, diversificagdo de receitas e elevada eficiéncia W nlod) ey @i '
operacional, caracteristicas que contribuem para a ' | et
geracao recorrente de resultados mesmo em
diferentes ciclos econémicos.

IL

4 Entre seus principais diferenciais competitivos estao
a marca consolidada, a lideranca em diversos
segmentos do sistema financeiro, a elevada
capacidade de geracao de caixa, o rigor na gestao
de riscos e uma consistente rentabilidade,

frequentemente acima da meédia do setor. Além Parametros

disso, o Ital vem acelerando investimentos em # ITUB4 apresenta um cenario construtivo para o longo prazo, mantendo
tecnologia, inteligéncia artificial e transformacao sequéncia de topos e fundos ascendentes apds uma importante
digital, fortalecendo seu ecossistema financeiro e reversdo de tendéncia, com rompimento da linha de tendéncia de
ampliando sua competitividade frente as fintechs. baixa. O ativo também demonstra fortalecimento do Tendéncia
Essa combinacao de solidez financeira, inovacao Preco/Volume (TPV), indicando entrada gradual de capital comprador,
continua e historico consistente de distribuicao de enquanto a consolidacado acima da antiga regido de resisténcia sugere
dividendos torna o banco uma das principais sua transformacdo em suporte. Caso permanegca acima desse
referéncias do mercado brasileiro para investidores patamar, o papel aumenta as probabilidades de continuidade da
de longo prazo. tendéncia primaria de alta, reforcando uma visdo favoravel para

investidores com horizonte de longo prazo.
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4 RADL3 é uma das maiores redes de farmacias do
Brasil e opera principalmente através das marcas
Droga Raia e Drogasil, com milhares de lojas o
espalhadas pelo pais. O grande diferencial do g0 L
negocio esta no modelo de varejo de saude e |
conveniéncia, combinando venda de medicamentos,
produtos de higiene, beleza, bem-estar e servicos
farmacéuticos. Além disso, a companhia possui forte
presenca em regides estratégicas, elevada |
capilaridade e um modelo operacional N | ‘Hl,lﬂu“llld\llm
extremamente eficiente, o que permite ganho de | |
escala, maior poder de negociagado com
fornecedores e alta recorréncia de receitas, ja que
medicamentos e itens de saude fazem parte do
consumo recorrente da populacao.

4 Outro ponto importante é que a empresa vem
acelerando sua estratégia digital e omnichannel,
integrando lojas fisicas, aplicativo, e-commerce e
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programas de fidelidade, criando uma experiéncia Parimetros
mais completa para o consumidor. A RADL3 _ - :
também se beneficia diretamente do # O ativo segue apresentando caracteristicas bastante interessantes

do para compor uma carteira mensal, apds um periodo recente de
acomodacao no grafico, o papel comeca a mostrar sinais de
estabilizacdo, podendo voltar a atrair fluxo comprador conforme o
mercado retome apetite por empresas de qualidade, crescimento e
previsibilidade operacional.

envelhecimento da populacdao brasileira,
aumento do acesso a medicamentos e da tendéncia
crescente de cuidados com saude e bem-estar. Com
uma marca forte, geracao consistente de caixa,
expansao continua de lojas e atuacao em um setor
historicamente mais resiliente, a companhia é vista
por muitos investidores como uma das empresas de
maior qualidade dentro do varejo brasileiro. c



4 LREN3 é uma das maiores varejistas de moda do
Brasil e atua principalmente nos segmentos de
vestuario, calcados, acessorios, produtos de beleza e
itens para casa, através de marcas como Renner,
Camicado, Youcom e Ashua. O grande diferencial da
companhia esta no posicionamento forte de marca,
na capacidade de acompanhar tendéncias de
consumo e em uma operacao bastante eficiente,
com alto nivel de gestdo de estoques, logistica
integrada e forte presenca nacional. Alem disso, a
empresa investiu fortemente nos ultimos anos em
tecnologia, canais digitais e integracao entre lojas
fisicas e e-commerce, criando uma experiéncia mais
completa para o consumidor. Outro ponto
importante € que a empresa vem acelerando sua
estratégia digital, integrando lojas fisicas, aplicativo,
e-commerce e programas de fidelidade, criando
uma experiéncia mais completa para o consumidor.

4 Outro ponto importante é que a LREN3 também
possui  uma operacao financeira relevante,
oferecendo cartdes, seguros e solugbes de crédito
para clientes, o que ajuda a aumentar recorréncia,
fidelizacao e rentabilidade do negdcio. A companhia
tende a se beneficiar de cenarios de queda de juros,
melhora da renda e retomada do consumo, ja que o
varejo costuma responder positivamente ao
aumento da confianca do consumidor.

sinter
LREN3

7 LREN31D @ ©® (A 1502M 15,10M 14,80F 14,87V -0,73%) [+ || M”

||M |||'|I\‘
||||"‘” ’I |

|||I ‘
I

\hl\ ||m

fi il

WH‘”' ‘ \ ”w

||"”|'|r'|1l'|l |
'l

II[
‘“‘ |\|||‘

U b i
" || i H"\ h
!

| w ‘N

i |‘“| |ﬂ”

i
y |
]"|h| d “! |

|||T“| ”|\||
\H ' I“ !
i H\M ,‘IH |

K i
i
'\w

Parametros

& O ativo volta a apresentar sinais interessantes de recuperacdo apos um
movimento corretivo mais intenso nas ultimas semanas, comecando a
mostrar reacdo compradora proxima de regides importantes de
suporte. Apds esse periodo recente de acomodacao, o papel pode
voltar a atrair fluxo comprador conforme o mercado retome interesse
por ativos ligados ao varejo e ao consumo interno.
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4 EQTL3 é uma das maiores companhias do setor EQTL3

elétrico brasileiro, atuando principalmente nos

segmentos de distribuicao, transmissao e geracao

de energia. A empresa possui concessdes —EQT3D @O (A329M 3057 M37.65F 3857 1.10%)
espalhadas por diferentes regides do pais,
atendendo milhdes de clientes, e se destaca pela
forte capacidade operacional e historico consistente i
de recuperagao de ativos adquiridos. Ao longo dos ! ’||
ultimos anos, a companhia ganhou bastante ! :
reconhecimento no mercado por conseguir |I|||||,||1|‘H!|fl“'|||| ! i \m
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rentabilidade em operag¢des consideradas mais
desafiadoras, o que ajudou a consolidar sua
reputacdo como uma das melhores gestoras do
setor de infraestrutura e utilities no Brasil.

4 Além do setor elétrico, a Equatorial também vem
ampliando sua atuacao em areas estratégicas de
infraestrutura, como saneamento basico, buscando Parimetros
diversificar receitas e aumentar seu potencial de
crescimento no longo prazo. A empresa atua em
segmentos considerados mais resilientes e
previsiveis, com geracdo de caixa recorrente e
receitas reguladas, caracteristicas que costumam
atrair investidores em momentos de maior
volatilidade economica. Com gestao reconhecida,
forte capacidade de execucgao e presenca crescente
em setores essenciais da economia.

# O ativo vem mostrando reacdo compradora importante proxima das
regides de suporte e retomando forga no curto prazo. A estrutura grafica
segue construtiva dentro de uma tendéncia mais positiva no médio e
longo prazo, com o papel voltando a ganhar tracao apds defender niveis
relevantes. Além disso, o setor elétrico continua sendo visto como um
segmento mais defensivo e resiliente, o que pode favorecer a entrada
de fluxo em momentos de maior seletividade do mercado, tornando o
ativo uma opc¢ao interessante para compor uma carteira mensal.
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4 A Sao Martinho S.A. é uma das maiores e mais SMTO3

eficientes empresas do agronegocio brasileiro,
atuando principalmente na producdao de acucar,
etanol, energia elétrica a partir da biomassa da
cana-de-agucar e subprodutos agricolas. Com
unidades industriais localizadas em regides |
estratégicas do estado de Sdo Paulo e Goias, a i W, l"M
companhia controla grande parte de sua producao H’]ﬁ 4l W‘J
agricola, desde o cultivo da cana até a '\m Wmﬁm i "Ly,
industrializacdo, o que proporciona elevada "l

eficiéncia operacional e maior controle de custos.

EsMT03 1D @ ©® (A 17.32M 17.50M 16,75F 16,97V -1,79%) [+
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4 Entre seus principais diferenciais competitivos estao
a elevada produtividade agricola, o alto nivel de
mecanizacao, a forte geracdao de caixa e a
diversificacao das fontes de receita entre acucar,
etanol e cogeracdo de energia. Além disso, a .
empresa se beneficia da crescente demanda por Parametros
biocombustiveis e fontes renovaveis de energia,
posicionando-se como uma das referéncias do setor
sucroenergético brasileiro, com historico de
disciplina financeira e capacidade de atravessar
diferentes ciclos de precos das commodities
agricolas.

# SMTO3 apresenta um comportamento grafico de consolidacdo apds
uma forte recuperacao observada entre o final de 2025 e o primeiro
trimestre de 2026. Apesar da realizacdo recente, o ativo segue
negociando em patamares superiores aos fundos formados no ano
passado, preservando uma estrutura técnica construtiva para o médio
e longo prazo. O movimento corretivo atual parece mais associado a
uma acomodacao dos precos apos a forte alta anterior do que a uma
reversdo efetiva de tendéncia. Dessa forma, o cenario técnico
permanece neutro a positivo, especialmente para investidores com
horizonte mais longo e tolerancia as oscilagdes de curto prazo.
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4 SBSP3 é uma das maiores empresas de saneamento SBSP3

da América Latina, responsavel pelos servicos de
abastecimento de agua, coleta e tratamento de
esgoto em centenas de municipios do estado de Sao
Paulo. A companhia atua em um setor considerado
essencial e altamente resiliente, com receitas mais Py
previsiveis e recorrentes, ja que os servicos de w""""1,”‘ll,m,lw""”"’ “M
saneamento  possuem  demanda  constante A ] i
independentemente do cenario econdmico. Além Tl .

disso, a empresa possui uma base enorme de A, st
clientes, forte geracdo de caixa e grande relevancia
dentro da infraestrutura brasileira. M

i
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4 Outro ponto importante é que a companhia vem L
passando por um processo de transformacdo e
moderniza¢ao, impulsionado pela privatizacao e
pela expectativa de aumento de eficiéncia
operacional, investimentos e expansao dos servicos.
O setor de saneamento no Brasil ainda possui Parimetros
enorme potencial de crescimento estrutural,
principalmente diante da necessidade de ampliacao
da cobertura de agua e esgoto no pais. Com perfil
defensivo, receitas reguladas e possibilidade de
ganhos relevantes de eficiéncia e expansao no longo
prazo, a SBSP3 é vista por muitos investidores como
uma empresa de qualidade e com potencial
interessante dentro do segmento de utilities
brasileiro.

A O ativo segue apresentando uma estrutura grafica bastante construtiva
mesmo ap6s um movimento recente de realizacdo, permanecendo
dentro de uma tendéncia positiva no médio prazo. O papel continua
trabalhando acima de regides importantes de suporte, mostrando
sinais de consolidacao apds a forte alta observada nos ultimos meses,
0 que pode abrir espaco para uma nova retomada do fluxo comprador.
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4 ENEV3 é uma das principais empresas privadas do EN EV3

setor de energia no Brasil, atuando de forma

integrada na geracao de energia elétrica e na

producao de gas natural. O grande diferencial da [OE2 D © 0O zisemzezuaterr e s
companhia esta justamente nesse modelo integrado,
conhecido como  “reservoir-to-wire” , onde a
propria empresa produz o gas utilizado para
abastecer parte de suas usinas termelétricas. Isso .
ajuda a trazer maior previsibilidade operacional, Mgt T P
eficiéncia e controle de custos, além de reduzir AN |
dependéncia de terceiros no fornecimento de T

‘.I‘Om.o B gt

combustivel para geracao de energia. oy
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4 Outro ponto importante € que a Eneva possui forte
presenca em projetos estratégicos ligados a
seguranca energética do pais, principalmente em
regioes onde ha necessidade de expansao da oferta
de energia e infraestrutura. A companhia também
vem ampliando sua atuacdo através de novos Parimetros
projetos, aquisicdes e expansao da capacidade
instalada, buscando crescimento continuo no longo
prazo. Além disso, o setor de energia segue sendo
considerado essencial e resiliente, o que ajuda a
sustentar receitas mais previsiveis. Com modelo
integrado, capacidade de expansao e exposi¢ao ao
crescimento da demanda energética brasileira, a
ENEV3 é frequentemente vista como uma empresa
com perfil interessante dentro do setor elétrico
nacional. "

15 28 08 19 28 06 17 27 08 17 28 06 15 26 04 15 24 03 14 23 03 12 24 03 12 23 07 16 27 05 18 27 10 19 30 09 20 30 12 21

# O ativo segue apresentando uma estrutura grafica bastante positiva,
mantendo uma tendéncia consistente de alta apoés o forte movimento
de recuperagao observado nos ultimos meses. Mesmo apds a recente
valorizacdo, o papel continua trabalhando préximo das maximas,
mostrando consolidacdo saudavel e sustentacdo compradora, o que
pode favorecer a continuidade do movimento positivo no médio prazo.



4 RDOR3 é a maior rede hospitalar privada do Brasil,
atuando principalmente nos segmentos de
hospitais, oncologia, diagnosticos e seguros de
saude. A companhia possui uma ampla rede de
hospitais de alta complexidade espalhados pelas
principais regidoes do pais, sendo referéncia em
qualidade médica, tecnologia e capacidade
operacional. Além disso, a empresa vem expandindo
fortemente sua atuacdao através de aquisicoes,
construcao de novos hospitais e ampliacao de
servicos médicos, consolidando sua liderangca em um
setor com forte demanda estrutural e crescimento
de longo prazo.

4 Outro ponto importante € que a Rede D' Or atua
em um segmento considerado bastante resiliente, ja
que saude é uma necessidade essencial e tende a
crescer com o envelhecimento da populacao,
aumento da renda e maior acesso a planos de saude
privados. A companhia também vem fortalecendo
sua integracao vertical através da associacao com a
SulAmérica, ampliando presenca tanto na prestacao
de servicos hospitalares quanto no segmento de
seguros e planos de saude.

sinter
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Parametros

& O ativo retorna a apresentar sinais interessantes de recuperacao apos
um periodo recente de correcdo e maior volatilidade, comecando a
retomar forca compradora proximo de regides importantes de suporte.
A estrutura grafica segue positiva no médio prazo, com o papel
mostrando capacidade de reacdo apos defender niveis relevantes,
enquanto o setor de saude continua sendo visto como resiliente e com
forte potencial de crescimento estrutural no Brasil.

11



slinter

4 RAIL3 é a maior operadora ferroviaria do Brasil e
atua principalmente no transporte de commodities
agricolas, combustiveis, fertilizantes e produtos
industriais. A companhia possui uma extensa malha O RAIS D @ ® (A 1330M 1591 M 1330F 1310V 055%)
ferroviaria integrada a terminais portuarios e centros
logisticos estratégicos, desempenhando um papel
fundamental no escoamento da producdao do
agronegocio brasileiro, especialmente soja, milho e
acucar. O modelo de negodcio da empresa esta
diretamente ligado ao crescimento da producao
agricola nacional e a necessidade crescente de
eficiéncia logistica no pais, setor que ainda possui
grande espago para evolu¢ao em infraestrutura.

4 Outro ponto importante € que a Rumo atua em um
segmento considerado estratégico para a economia s s o 1 b o o S e S o o k0 o s
brasileira, com receitas recorrentes, contratos de n N y N n
longo prazo e forte potencial de expansao
operacional. A companhia vem investindo Parimetros
pesadamente na ampliacio da capacidade
ferroviaria, modernizacao da malha e novos projetos
logisticos, buscando aumentar eficiéncia e capturar
o crescimento continuo do agronegocio brasileiro.
Além disso, o transporte ferroviario tende a ganhar
cada vez mais relevancia pela reducao de custos e
maior eficiéncia em relacao ao modal rodoviario.

# O ativo apresenta sinais positivos apés um periodo recente de
acomodacado no grafico, retomando forca compradora e se
aproximando novamente de regides importantes de resisténcia. A
estrutura grafica segue construtiva no meédio prazo, com o papel
mostrando recuperacdo consistente apos defender niveis relevantes
nas ultimas correcoes.

12
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4 NATU3 é uma das maiores empresas de cosmeéticos,
beleza e cuidados pessoais da América Latina, com
forte presenca no Brasil e atuacao internacional
através de marcas reconhecidas. A companhia se
destaca pelo modelo de vendas diretas, forte
conexao com sustentabilidade e posicionamento
ligado a bem-estar, inovacao e responsabilidade |
socioambiental. Além disso, a empresa possui ampla Wy
presenca no segmento de cosmeéticos, fragrancias, L,
maquiagem e cuidados pessoais, atuando tanto no i
varejo fisico quanto nos canais digitais, com uma
base relevante de consultoras e consumidores fiéis.
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4 Outro ponto importante é que a Natura vem
passando por um processo de simplificacao
operacional e reorganizagao estratégica, buscando
aumentar eficiéncia, reduzir endividamento e focar
em negocios mais rentaveis. A companhia também
tende a se beneficiar de cenarios de melhora do Parimetros

consumo e reducao dos juros, fatores que G e tand trut ‘fica bastant i
costumam favorecer empresas Iigadas ao varejo e ativo segue apresentando uma estrutura grartica pbastante positiva

bens de CONSUMO. Com marcas fortes, ap6és um forte movimento de recuperagdo nos ultimos meses,
reconhecimento global em sustentabilidade, forte consolidando préximo das maximas recentes e mostrando sustentacéao
compradora mesmo apos a forte valorizagcdo. O papel vem construindo
uma sequéncia mais consistente de topos e fundos ascendentes,
sugerindo continuidade do movimento positivo no médio prazo.

an mar abr jun jul set out dez jan mar abr

presenca no mercado brasileiro e potencial de
recuperacdao operacional, a NATU3 é vista por
muitos investidores como uma empresa com espaco
relevante para retomada de crescimento e
valorizacao no longo prazo.

13
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. (“Inter”) e destina-se a informagdo de investidores, ndo configurando um relatério de analise para os fins da Resolugdo CVM 20/2021. Este material tem como Unico objetivo fornecer informagdes

macroeconémicas e ndo deve ser interpretado como uma recomendacdo, oferta ou solicitagdo de oferta para aquisicdo ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer
jurisdicdo.

As informacGes, opinides e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confidveis e este relatdrio foi preparado de maneira independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar a
veracidade das informagdes aqui contidas, nenhuma garantia é firmada pelo Inter ou pelos analistas responsaveis quanto a correcdo, precisdo e integridade de tais informagdes, ou quanto ao fato de serem completas. As informagdes, opiniGes, estimativas e

projecdes contidas neste documento referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e estdo sujeitas a mudangas, ndo implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer comunicagdo, atualizagdo ou revisdo do presente material.

O analista responsavel por este relatério declara que as recomendagdes e andlises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a qual esta vinculado, podendo,
inclusive, divergir com a de outros analistas do Inter, ou ainda com a de opinido de seus acionistas, instituicdes controladas, coligadas e sob controle comum (em conjunto, “Inter”).

Este material ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento, a situacdo financeira e as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. O Inter ndo é responsavel por eventuais perdas e danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos
dados aqui divulgados. Antes de tomarem decisGes com base no presente material, os potenciais investidores devem buscar orientagdo individual financeira, legal, contdbil, econdmica, de crédito e de mercado, considerando seus objetivos e caracteristicas

pessoais. Ao acessar este material, vocé declara que esta ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis em sua jurisdi¢do referentes a aquisigdo e venda de produtos de servigo financeiro.

Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorizagdo prévia por escrito do Inter.
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