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Litio: o novo petrdleo da transi¢ao energética

O mercado de litio entra em uma nova fase. Apds um periodo de ajuste
em 2023-2024, os pregos voltam a subir de forma relevante, refletindo
ndo apenas a retomada da demanda por veiculos elétricos, mas
principalmente uma nova fonte de consumo: a expansdo acelerada da
infraestrutura elétrica global.

O crescimento exponencial de data centers, inteligéncia artificial e
capacidade de processamento vem impulsionando investimentos
massivos em deragdo e armazenamento de energia, criando uma
pressdo adicional sobre a demanda por baterias — e,
consequentemente, por litio.

Diferente do ciclo anterior, a demanda agora ndo depende apenas da
transicdo energética. Ela passa a ser sustentada também por uma
transformagao estrutural no consumo de energia global.

O litio deixa de ser apenas um tema de longo prazo e passa a apresentar
pressdo de demanda ja no curto prazo.
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O que mudou no mercado de litio

Os precgos do litio voltaram a subir recentemente, impulsionados por uma
combinagao de fatores:

+ Retomada da demanda por veiculos elétricos;

» Reaceleragdo de compras ao longo da cadeia;

+ Crescimento inesperadamente forte da demanda por armazenamento
de energia;

« Expansédo agressiva de data centers e infraestrutura de IA.

O ponto central é que o mercado entrou em uma nova dindmica:
a demanda nado s6 continua crescendo, como acelerou além do esperado
no curto prazo.

O equilibrio que parecia confortavel se mostrou mais fragil diante de
uma nova onda de consumo.

O novo driver: energia para IA e data centers

A grande mudanga estrutural no mercado vem do lado da demanda por
energia. Empresas de tecnologia estdo realizando investimentos sem
precedentes em infraestrutura:

+ Expansdo massiva de data centers;
+ Aumento exponencial da capacidade de processamento;
« Crescimento do consumo energético associado a IA.

Nomes como Microsoft, Amazon e Alphabet vém anunciando planos de
CAPEX bilionarios focados em Inteligéncia artificial. Esse movimento gera
dois efeitos diretos:

Aumento da demanda por geragao elétrica;
Necessidade de armazenamento eficiente (baterias)
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Mas a oferta tem limitagdes...

Apesar da expansdo recente, a oferta de litio continua sujeita a
restricbes importantes. Projetos de mineragdo demandam prazos longos
de maturacao, elevado investimento e enfrentam desafios regulatdrios e
ambientais, o que limita a capacidade de resposta rapida a mudangas na
demanda.

Essa caracteristica estrutural do setor cria um desalinhamento
recorrente: enquanto a demanda pode acelerar de forma relativamente
répida, a oferta tende a reagir com defasagem. No cenario atual, essa
dindmica se torna ainda mais relevante, dado o surgimento de novos
vetores de consumo no curto prazo.

Conclusao

O mercado de litio estd entrando em uma nova fase, caracterizada por
uma demanda mais intensa, diversificada e imediata. A combinagéao
entre a retomada do ciclo de pregos, a expansao da infraestrutura
energética global e as limitagdes de oferta cria um ambiente propicio
para novas pressdes de mercado.

Mais do que uma tese de longo prazo, o litio passa a refletir um possivel
gargalo na economia global, conectando a transicdo energética a
transformagdo digital. Nesse contexto, o ativo ganha relevancia
estratégica e pode apresentar oportunidades de valorizagdo a medida
que o mercado reprecifica esse novo equilibrio.

Essas fatores sdo a combinagdo perfeita para um case de investimentos.
Entendemos que existe uma demanda de longo prazo para o litio, mas
com pregado ja no curto prazo. Diante disto, recomendamos a exposi¢do
na commodity.
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. (“Inter”) e destina-se a informacgdo de investidores, ndo configurando um relatério de analise para os fins da
Resolugdo CVM 20/2021. Este material tem como Unico objetivo fornecer informagBes macroeconémicas e ndo deve ser interpretado como uma
recomendagdo, oferta ou solicitagdo de oferta para aquisicdo ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participagdo em uma
determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdigdo. As in formagGes, opinides e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes
consideradas confidveis e este relatério foi preparado de maneira independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para
assegurar a veracidade das informagdes aqui contidas, nenhuma garantia é firmada pelo Inter ou pelos analistas responsaveis quanto a corregdo, precisdo e
integridade de tais informacg@es, ou quanto ao fato de serem completas. As in formacgdes, opiniGes, estimativas e proje¢Ses contidas neste documento
referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e estdo sujeitas a mudangas, ndo implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer
comunicagdo, atualizagdo ou revisdo do presente material. O analista responsavel por este relatério declara que as recomendacgdes e analises refletem Unica e
exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a qual esta vinculado,
podendo, inclusive, divergir com a de outros analistas do Inter, ou ainda com a de opinido de seus acionistas, instituicGes controladas, coligadas e sob
controle comum (em conjunto, “Inter”). Este material ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira e as necessidades
especificas de qualquer investidor em particular. O Inter ndo é responsdvel por eventuais perdas e danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados
aqui divulgados. Antes de tomarem decisGes com base no presente material, os potenciais investidores devem buscar orientacdo individual financeira, legal,
contabil, econdmica, de crédito e de mercado, considerando seus objetivos e caracteristicas pessoais. Ao acessar este material, vocé declara que esta ciente e
compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis em sua jurisdi¢do referentes a aquisigdo e venda de produtos de servigo financeiro.
Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorizagdo prévia por escrito do Inter.
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