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SOBRE A EMPRESA

A Telefonica Brasil (VIVT3) se destaca fundamentalmente pela combinacao de lideranca no mercado de telecomunicacoes, elevada geracao de
caixa, previsibilidade de receitas e forte remuneragcdo aos acionistas. Sob a marca Vivo, a companhia possui uma base de aproximadamente
118,8 milhdes de clientes e segue ampliando sua infraestrutura de fibra, alcancando 32 milhdes de domicilios passados com FTTH; no 2T26,
registrou R$ 15,8 bilhdes de receita e R$ 6,6 bilhdes de EBITDA, evidenciando a robustez operacional e as margens elevadas do negdcio. Outro
diferencial importante é a capacidade de monetizar sua enorme base por meio de servicos moveis pds-pagos, fibra, solucdes digitais e servigos
B2B, ao mesmo tempo em que sua escala cria importantes barreiras a entrada e ganhos de eficiéncia. Para o investidor, VIVT3 ainda apresenta
um perfil defensivo, com demanda relativamente resiliente aos ciclos econémicos e forte histérico de distribuicao de capital, incluindo
dividendos, JCP, recompras e reducdes de capital — somente em 2026 houve uma reducéo de capital de R$ 4 bilhdes, além de sucessivas
declaragodes de JCP. Esse conjunto faz de VIVT3 uma agédo que combina qualidade operacional, geracao de caixa, dividendos e exposi¢cdo a um
setor essencial e cada vez mais digitalizado.

Principais vantagens competitivas

Lideranca e forte expansao da tecnologia 5G

Uma das maiores infraestruturas de fibra 6ptica do pais .
32 milhdes de domicilios alcangados pelarede FTTH

Receitas recorrentes e elevada previsibilidade operacional

Forte geracao de caixa e margens robustas

Grande participacao de clientes pos-pagos, de maior valor
Diversificagcao crescente em servicos digitais e B2B

Elevada capacidade de investimento em tecnologia e infraestrutura
Escala operacional que dificulta a entrada de novos concorrentes
Perfil defensivo, mesmo em periodos de desaceleragdo econémica
Historico consistente de dividendos e retorno de capital aos acionistas
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Oportunidade Andlise Gréfica

VIVT3 - Apesar de a tendéncia de curtissimo
prazo ainda ser baixista, a intensidade da bbbl L i e i
queda abre espacgo para uma possivel
compra por oportunidade, principalmente
diante da proximidade de um suporte
relevante e do forte afastamento em relacao
as regides de preco negociadas nos ultimos
meses.
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Para uma entrada mais conservadora, seria ‘

interessante observar a formacao de um
candle de reversao ou fundo nessa regiao,
seguida da recuperacéo de R$ 31,40/R$
32,50; acima desses patamares, o ativo Tendéncia Prega/Volume Mésdia Mével A [50] (EEXTTNZED
poderia buscar inicialmente R$ 33,60 e R$
35,00-35,80. Por outro lado, a perda

consistente dos R$ 29,20 enfraqueceria R o S S Sy el e ™ S e

bastante essa leitura e poderia prolongar a
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correcgao. Gatilho de Compra R$ 31,11
Stop (Loss) R$ 29,48 (-5,23%)
Assim, tecnicamente, VIVT3 comeca a entrar Alvo (Gain) R$ 35,98 (+15,65%)

em uma zona interessante para
monitoramento de compra.



Estratégias com Opgdes

A estratégia de Call Spread é uma operacao com opg¢des utilizada quando o investidor acredita em uma alta moderada de um ativo dentro de um
determinado periodo. Ela consiste na compra de uma opcao de compra (Call) com um preco de exercicio mais baixo e, simultaneamente, na venda de outra
Call com preco de exercicio mais elevado, ambas com o mesmo vencimento. A venda da segunda opcao reduz significativamente o custo da operacao,
tornando a estratégia mais eficiente em termos de relagao entre risco e retorno.

Seu principal beneficio é oferecer um risco limitado e previamente conhecido, ao mesmo tempo em que permite capturar ganhos caso o ativo se valorize
até o preco de exercicio da Call vendida. Como contrapartida, o lucro maximo também fica limitado a esse intervalo entre os dois strikes, descontado o
custo liguido da operagéo. Por isso, o Call Spread € uma alternativa bastante interessante para investidores que enxergam potencial de valorizagao, mas nao
esperam uma forte disparada dos precos, buscando uma estratégia mais conservadora e com excelente eficiéncia de capital.

% Call Spread GRAFICO REPRESENTATIVO (PAYOFF) - CALL SPREAD
Potencial de ganho: 500% Lucro /
Lucre com a alta Prejuizo 4 RISCO LIMITADO ALAVANCAGEM NA ALTA GANHO LIMITADO

(ABAIXO DO STRIKE CALL COMPRADA) (POTENCIAL DE GANHO MODERADO) (ACIMA DO STRIKE CALL VENDIDA)
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Acesse no app do Interem
Invest > Estratégia com Opcoes e saiba mais.
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STRIKE CALL COMPRADA PREGO DE EQUILIBRIO STRIKE CALL VENDIDA
(MENOR) (MAIOR)
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Disclaimer

Este relatério de analise foi elaborado pela Inter DTVM S.A. (“Inter") em conformidade com todas as exigéncias previstas na Resolugdo CVM 20/2021 e demais legislagdes aplicaveis, tendo como objetivo o fornecimento de informagdes macroeconémicas que possam auxiliar o investidor a
tomar sua prépria deciséo de investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto ou instrumento financeiro, tampouco participagdo em qualquer estratégia de negécios em qualquer jurisdigao.

As informacoes, opinides e estimativas contidas neste material foram obtidas de fontes consideradas confidveis e este relatério foi preparado de maneira independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar a veracidade das informacgdes aqui
contidas, nenhuma garantia é firmada pela Inter ou pelos analistas responsaveis quanto a corregéo, precisao e integridade de tais informagdes, ou quanto ao fato de serem completas. As informagdes, opinides, estimativas e projecoes contidas neste documento referem-se a data em que o
presente material foi disponibilizado e estao sujeitas a mudangas sem aviso prévio, ndo implicando necessariamente na obrigagédo de qualquer comunicagéo, atualizagao ou revisdo do presente material.

Este material considera a classificagao de risco dos produtos, sendo que os produtos apresentados podem nao ser adequados para todos os tipos de cliente. Antes de qualquer decisdo de investimento, os clientes deverdo, por sua prépria iniciativa, realizar o processo de suitability e
confirmar se os produtos séo indicados para o seu perfil de investidor. Este material ndo sugere qualquer alteragdo de carteira, mas somente orientacao sobre produtos adequados a determinado perfil de investidor.

Os analistas da Inter DTVM estédo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobiliarios, na Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobiliarios da Inter DTVM, bem como a toda a legislagdo aplicavel no momento
da elaboragdo do material.

O analista responsavel por este relatério declara que as recomendagdes e analises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a Inter DTVM S.A., podendo divergir com a de outros analistas da Inter ou
ainda com a opinido de seus acionistas, instituicdes controladas, coligadas e sob controle comum. A remuneragédo dos analistas € indiretamente influenciada pelas receitas provenientes dos negdécios e operagdes financeiras realizadas pela Inter DTVM S.A.

Este material ndo leva em consideragédo os objetivos de investimento, a situacdo financeira e as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Antes de tomarem decisées com base no presente material, os potenciais investidores devem buscar orientagao individual
financeira, legal, contabil, econémica, de crédito e de mercado, considerando seus objetivos e caracteristicas pessoais. A Inter ndo € responsavel por eventuais perdas, danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui divulgados.

A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As
informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderéo ser significativamente diferentes.

Ao acessar este material, vocé declara que esta ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis em sua jurisdigao referentes a aquisicao e venda de produtos de servigo financeiro. Este material é destinado a circulagéo exclusiva para a rede de
relacionamento da Inter DTVM S.A., podendo também ser divulgado no site da Inter. Fica proibida sua reproducao ou redistribui¢do para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da Inter DTVM S.A.

Para duvidas, reclamacgdes ou sugestdes, os clientes podem entrar em contato com o SAC da Inter DTVM pelo telefone 0800 940 0007 ou com a Ouvidoria pelo telefone 0800 940 7772, canal destinado aos clientes que nédo se sentirem satisfeitos com as solugdes apresentadas pela empresa.
O custo das operagdes e a politica de cobranga estdo disponiveis nas tabelas de custos operacionais no site da Inter: **[LINK]**.
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https://inter.co/inter-dtvm/
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