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Analise de Mercado

(28/11/2025)

Atualizacoes de Mercado:

O mercado cripto esta se recuperando gradativamente apds passar duas semanas
apresentando sentimento de medo extremo. Esse foi o periodo mais longo de permanéncia
nessa zona, desde a introdugdo do indicador em 2023.

Como ja destacamos em relatdrios anteriores, esse medo foi intensificado por uma
conjuncdo de fatores macroecondémicos e politicos, e ndo pela quebra de fundamentos ou
tendéncias estruturais do mercado cripto. Ou seja, um momento marcado por ruidos e
irracionalidade do mercado que abriu espaco para boas oportunidades de compra.
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Imagem: indice de medo e ganancia que mede o nivel sentimento dos investidores cripto.
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Cenario Macroecondmico

Assim como motivo da queda, a macroeconomia também influenciou essa breve
recuperacdo do mercado. Nessa semana, tivemos a divulgacdo do ADP (trabalho) e do PPI
(inflagdo). O ADP mostrou uma clara desacelera¢dao do mercado de trabalho do setor
privado. Ja o PPl veio em linha com o esperado, mostrando uma estagnacgao da inflagdao do
produtor em setembro. Para o mercado, esses dados sustentaram um cenario de maior
probabilidade de cortes de juros em dezembro, com as chances saltando de 60% para mais
de 80%.
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Imagem: Probabilidades de corte de juros em dezembro acima de 80%.

Paralelamente, tivemos outra noticia que animou o mercado. Segundo a Bloomberg, Kevin
Hassett despontou como favorito para assumir a presidéncia do FED apds a saida de
Jerome Powell, no ano que vem. Hassett faz parte do conselho de criptoativos da Casa
Branca e é visto como um "aliado" ao mercado cripto.

Entretanto, é importante ter em mente que o cendrio de uma recuperagao rapida ainda
nao é ébvio. O Comité do FED permanece bem dividido e os dados que serao divulgados em
dezembro sdo o verdadeiro divisor de aguas para que o mercado engate uma tendéncia
mais clara.
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Disclaimer

Este relatorio é de uso exclusivo do Inter e foi elaborado pela equipe da Mercurius Crypto
com fins informativos. As andlises, opinides e projecoes aqui contidas refletem a visdo da
Mercurius na data de sua publicagdo e podem ser alteradas sem aviso prévio, de acordo com
mudangas nas condi¢des de mercado ou em informagdes publicas disponiveis.

As informagbes apresentadas nédo constituem recomendagdo formal de investimento, oferta
de compra ou venda de ativos financeiros, nem garantem desempenho futuro. Cabe ao leitor
utilizar seu proprio julgamento na interpretacdo dos dados apresentados. A Mercurius nGo
se responsabiliza por decisées tomadas com base nas informagdes contidas neste relatorio.

E vedada a reprodugdo, distribuicdo ou divulgacéo parcial ou total deste contetido sem
autorizag@o expressa da Mercurius Crypto.



